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Begiran om godkannande av grundprospektet har ingivits till
Finansinspektionen och detta grundprospekt ("Grundprospekt”) har i enlighet
med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument erhallit
Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av MTN under
en period om tolv manader fran godkannandet i enlighet med artikel 5.4 i
direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och 2 kapitlet 25 § och 26 §ilag
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Det erinras om att sddant
godkidnnande och registrering av Finansinspektionen inte innebar nagon garanti
fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstindiga.

Forsakran betraffande Grundprospektet

NCC Treasury AB (publ) (org.nr. 556030-7091) ("NCC Treasury AB” eller
“Bolaget”) med site i Solna, Sverige, ansvarar for Grundprospektets innehall och
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstilla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Bolaget vet, 6verensstimmer med faktiska férhéllanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. I den
omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget for innehallet i
detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sikerstilla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska forhéllanden och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord. Inte heller har det sedan den senaste
publiceringen av reviderad finansiell information skett ndgon negativ vasentlig
forandring som paverkat Bolagets finansiella stillning eller dess
framtidsutsikter.

Som del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som refereras till
genom hanvisning. Utover detta ska ovriga tillagg som Bolaget kan komma att
gora samt Slutliga Villkor for genomford emission ldsas som en del av detta
Grundprospekt.

Distribution av detta Grundprospekt och forsiljning av MTN kan i vissa lander
vara begransade av lag. Innehavare av Grundprospekt och/eller MTN maéste
darfor informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av information som ar uppdelad i olika avsnitt (A-E) och
anges narmare i separata punkter (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de
punkter som kréavs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas
luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i
sammanfattningen fér aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen
relevant information kan ges under vissa punkter. Informationen har da ersatts med en
kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tillampligt”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.1 | Sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Grundprospektet. Varje
beslut om att investera i MTN ska baseras pa en bedomning av Grundprospektet i
dess helhet fran investerarens sida. Vid viackande av talan vid domstol avseende
uppgifterna i Grundprospektet kan den som ar kiarande i enlighet med EU:s
medlemsstaters nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
oversattning av Grundprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Grundprospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
overvager att investera i MTN.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Registrerad firma och | Emittent 4r NCC Treasury AB (publ), org.nr. 556030-
handelsbeteckning: 7091, ("NCC Treasury AB” eller "Bolaget”).

B.2 | Site, bolagsform och | NCC Treasury AB har site i Solna och bedriver sin
lagstiftning: verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551).

B.4b | Kinda trender: Ej tillampligt. Det finns inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller hindelser som kan forvintas ha en
vasentlig inverkan pa NCC:s affarsutsikter som
uppmaiarksammats sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.

B.5 | Koncernbeskrivning: | NCC Treasury AB ar ett helagt dotterbolag till NCC AB
(publ), org.nr. 556034-5174 ("NCC AB” eller
“Borgensmannen”). NCC Treasury AB dr internbank i den
koncern dar NCC AB ar moderbolag ("NCC” eller "NCC-
koncernen™).




B.9 | Resultatprognos: Ej tillampligt. Ingen beriakning av forvantat resultat har

skett.

B.10 | Eventuella
anmarkningar i

anmarkning.

Ej tillampligt. For 2010 och 2011 har
arsredovisningshandlingarna reviderats i enlighet med i
revisionsberéttelse: Sverige gallande god redovisningssed av Bolagets
revisorer och revisionsberittelserna har lamnats utan

B.12 | Historisk finansiell
information samt
forklaring om att inga
vasentliga negativa
forandringar har agt
rum efter den period
som omfattas av den
historiska finansiella
informationen:

Balansrakning i sammandrag avseende
emittenten NCC Treasury AB

2012 2011 2011 2010
MSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31l dec
Summa Tillgangar 14 602 11 611 11502 11736
Summa Skulder 14 542 11 548 11 480 11 715
Summa Eget kapital 60 63 22 21
Summa skulder och eget kapital 14 602 11611 11 502 11736
Stallda sakerheter 19 18 19 19
Borgens- och garantiférpliktelser - - - -
Resultatrakning i sammandrag avseende
emittenten NCC Treasury AB
2012 2011 2011 2010
MSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Nettoomséttning
Rorelseresultat -6 -7 -13 -12
Resultat efter finansiella poster 53 56 118 142
Periodens resultat efter skatt 39 41 87 104

Balansrakning i sammandrag avseende
Borgensmannen NCC AB




NCC-koncernen 2012 2011 2011 2010
MSEK 30 jun 30 jun 31l dec 31 dec
Summa Tillgangar 37 095 33010 32924 31104
Summa Skulder 29 747 25 803 24 627 22973
Summa Eget kapital (inkl. innehav utan
bestdmmande inflytande) 7 348 7 207 8 297 8132
Summa skulder och eget kapital 37 095 33010 32924 31104
Stallda sakerheter 1617 1881 1522 1612
Borgens- och garantiférpliktelser 1796 2048 1353 1926
Resultatrakning i sammandrag avseende
Borgensmannen NCC AB
NCC-koncernen 2012 2011 2011 2010
MSEK jan-jun jan-jun | jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 24 392 21 383 52 535 49 420
Rorelseresultat 387 265 2017 2254
Resultat efter finansiella poster 276 176 1808 2 008
Periodens resultat efter skatt 210 131 1312 1527

Halvéret januari - juni 2012 f6r NCC Treasury AB och NCC AB ir inte 6versiktligt
granskad eller reviderad av revisor.

Inga visentliga negativa forandringar i NCC:s framtidsutsikter har 4gt rum sedan den
senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

B.13 | Handelser som Inga kidnda hindelser som kan forviantas ha en vasentlig
paverkar solvens: inverkan pa bedomningen av NCC:s solvens har
identifierats sedan den senaste reviderade finansiella
rapporten offentliggjordes.

B.14 | Koncernberoende: | NCC Treasury AB ar i egenskap av dotterbolag beroende av
NCC AB.

B.15 | Huvudsaklig NCC ir ett av Nordens ledande bygg- och

verksamhet: fastighetsutvecklingsforetag.

B.16 | Direkt eller indirekt | NCC Treasury AB ar ett helagt dotterbolag till NCC AB.

agande/kontroll:

B.17 | Kreditviardighets- Ej tillampligt. NCC Treasury AB eller NCC AB har ingen

betyg: officiell rating.

B.18 | Garanti: For betalning samt fullgorandet av Bolagets samtliga
forpliktelser under MTN-programmet samt alla darunder
upptagna lan har NCC AB, utfardat en borgen sasom for
egen skuld. Detta innebir att Borgensmannen atar sig, att i
héandelse av att Bolaget ej fullgor sina forpliktelser under




MTN-programmet, fullgora Bolagets ataganden i dess
stille. Borgensmannen har forbundit sig att sé lange
Borgensforbindelsen galler vara agare till 100 % av
aktierna i Bolaget.

B.19

Garantigivare:

Borgensman ar NCC AB

Avsnitt C — Vardepapper

Ca Typ av Lan emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear
vardepapper: Sweden varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas. Varje 1an ar av serie 100 och darefter 300 for
SEK och serie 400 for EUR och omfattar en eller flera
MTN (ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och
som utgivits av Banken under detta MTN-program)
("MTN”).
C.2 Valuta: Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”).
C.s Inskrankningar i Ej tillampligt. Anges i Slutliga Villkor for respektive 1an om
ratten att overlata | tillampligt.
vardepappren:
C.8 Réttigheter MTN emitteras som icke efterstillda 1an.
kopplade till
viardepapperen
inbegripet
rangordning och
begransningar av
rattigheter:
C.9 Rattigheter Ej tillampligt. Anges i Slutliga Villkor for respektive Lan.
kopplade till
vardepapperen
inbegripet den
nominella rantan,
startdag for
ranteberakning,
ranteforfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag,
avkastning och
eventuell

foretradare for

skuldebrevsinnehav

are:




C.10 | Information om Ej tillampligt.
rantebetalningar
som baseras pa
derivatinslag:
C.11 | Upptagande till MTN dar det anges i Slutliga Villkor att upptagande till
handel: handel skall ske, kommer listas vid NASDAQ OMX

Stockholm AB eller annan reglerad marknadsplats.

Avsnitt D — Risker

D.2

Huvudsakliga
risker specifika for
emittenten:

Riskfaktorer paverkar och kan komma att paverka saval
verksamheten i Bolaget som de MTN som ges ut under
programmet.

Riskerna ar huvudsakligen operativa risker,
marknadsrisker, och finansiella risker for Borgensmannen
NCC AB samt vissa finansiella risker relaterade till
emittenten NCC Treasury AB.

Operativa risker ar att antagna bedomningar i projekten ar
felaktiga eller inte alla risker ar identifierade, vilket i sin
tur leder till att felaktiga anbud lamnas. Marknadsrisker ar
risker kopplade till volatiliteten i pris pa olika byggvaror,
risker kopplade till sasong, arstid och viader samt risker i
utveckling och forsaljning. Finansiella risker for NCC AB
ar risker sasom refinansierings-, rante-, likviditets-,
valuta-, och kreditrisk. For NCC Treasury AB ar riskerna
framst motparts- och kreditrisk.

D.3

Huvudsakliga
risker specifika for
vardepapperen:

MTN under MTN-programmet kan variera stort gillande
struktur och utformning. Ett antal av dessa MTN kan
innehalla element som medfor sirskilda risker for
presumtiva investerare. Utover de risker som framgar
nedan kan ytterligare risker for specifikt MTN framga av
Slutliga Villkor:

= Risker forknippade med MTN med l6senmdjlighet
for Bolaget.

» Risker forknippade med MTN med omvand rorlig
ranta.

» Risker forknippade med MTN med fast/rorlig
ranta.

= Risker forknippade med MTN som utges med
vasentlig rabatt eller premie.




= Risker forknippade med andrahandsmarknaden.
» Rinterisk.

» Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker.

Avsnitt E — Erbjudande

E.2b | Tilltankt MTN-programmet utgor en del av Bolagets
anvandning av de skuldfinansiering.
forvantade medlen
om det inte avser
I6nsamhet eller
skydd mot vissa
risker:

E.3 Emissionens form | Priset pd MTN ar rorligt och beror bland annat pé gillande
och villkor: ranta for placeringar med motsvarande 1optid samt

upplupen kupongrianta sedan foregaende ranteforfallodag.
Eftersom skuldforbindelser under MTN kan komma att
ges ut lopande under en langre tid ar det inte mojligt att
ange en enhetlig forsiljningskurs eller nagot annat fast
pris for skuldforbindelserna. MTN kan emitteras till par
eller under/over par. Priset faststills for varje transaktion
genom Overenskommelse mellan kopare och siljare.

E.4 Eventuella Ej tillampligt. Varken Emissionsinstituten, foretradare for
intressen som har | Bolaget, foretradare for NCC AB eller dess revisorer har
betydelse for négra intressen eller intressekonflikter som har betydelse
emissionen, for emissioner/erbjudanden.
inbegripet
intressekonflikter:

E.7 Beraknade Ej tillampligt. Anges i Slutliga Villkor for respektive Lan

kostnader som

alaggs investeraren:

om tillampligt.




Riskfaktorer

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka Bolagets och NCC AB:s
forpliktelser i samband med utgivande av MTN. Risker som beskrivs &r dels
verksamhetsrelaterade risker dels vardepappersrisker férenade med MTN
utgivna under MTN-programmet. Utover vad som beskrivs nedan kan dock
andra faktorer utgora risker vid betalning av rénta, kapital eller andra belopp
avseende MTN och NCC AB garanterar inte att den beskrivning som gors
nedan ar uttdmmande. Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet,
Allmanna Villkor samt Slutliga Villkor och gdra sin egen riskbedomning infor
beslut om placering i MTN.

Risker relaterade till NCC:s verksamhet

I den man NCC:s strategier for att hantera sina olika risker inte fyller den
funktion som ar avsedd, kan Bolaget och Borgensmannen komma att lida
ekonomisk skada. Riskerna kan, om de forverkligas, komma att paverka
Bolagets och Borgensmannens betalningsférméga gentemot investeraren
negativt.

Operativa risker

Den viktigaste operativa riskbegransningen i en entreprenadverksamhet sker
normalt i anbudsforfarandet. Detta ar extra viktigt i en situation med vikande
marknad da det kan vara lockande att ta projekt med lag marginal eller med hog
risk for att halla uppe sysselsattningen. I en vaxande marknad ar det 4 andra
sidan viktigt att vara selektiv da en for stor anbudsvolym kan ge upphov till
resursbrist internt och externt for att hantera alla projekt, vilket kan leda till
savil forsamrad intern kontroll som 6kade kostnader. Forsamrad lonsamhet kan
komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsférméga gentemot
investeraren negativt.

Entreprenadrisker

Entreprenadrisken ligger i att antagna forhallanden, som kostnadskalkylen
bygger p4, visar sig vara felaktiga eller fordndras. Detta kan da leda till att de
verkliga kostnaderna 6verstiger de kalkylerade och att projektet gar med forlust.
Forsamrad 16nsamhet kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Prisrisker

Under ett flertal ar har prisstegringarna for byggvaror kraftigt 6verstigit
inflationen men har i radande konjunktur stabiliserats. Vid ett konjunkturskifte
finns en risk for att priserna pa insatsvaror och tjanster okar och att dessa inte
kan kompenseras av hogre priser for NCC:s produkter och tjanster. Férsamrad
lonsamhet kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsférméaga gentemot investeraren negativt.

Séasongsrisker

Affarsomradet NCC Roads, men dven anldggningsverksamheten inom NCC:s
Constructionenheter, har en stor sdsongsvariation. En varm host kan paverka
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produktionen positivt, medan en lang och kall vinter kan forsdmra resultatet. En
forverkligad sasongsrisk kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsformaga gentemot investeraren negativt.

Utvecklingsrisker

Projektutveckling i egen regi, saval inom bostader som kommersiella fastigheter,
innehaller forutom en entreprenadrisk, se ovan, ocksa en utvecklingsrisk.
Utvecklingsrisken aterfinns frimst i bostadsutveckling och innebér t.ex. risken
att den mark man kopt for exploatering faller i pris eller av andra skil inte ar
lonsam att utveckla. Varje projektidé méaste anpassas till lokala
marknadspreferenser och de myndighetskrav som stélls i planarbetet. Att driva
ett projekt genom till exempel en kommuns handldaggning och eventuella
overklaganden samt optimera satsningar tidsmassigt kraver spetskompetens.
Forsamrad lonsamhet eller senarelagda betalstrommar kan komma att paverka
Bolagets och Borgensmannens betalningsférméga gentemot investeraren
negativt

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk innebar att kostnaden ar hogre och/eller att
finansieringsmgjligheterna ar begransade nar forfallande lan ska refinansieras.
Darmed finns det risk att NCC AB inte ska kunna erhélla finansiering vid en
given tidpunkt eller att kreditgivarna ska fa svarigheter att infria sina utfistelser,
vilket kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsforméaga
gentemot investeraren negativt.

Réanterisk

Rénterisk utgor risken for att forandringar i marknadsrantor paverkar NCC:s
kassafloden eller det verkliga vardet pa finansiella tillgdngar och skulder
negativt. NCC:s finansieringskallor utgors i huvudsak av eget kapital, kassaflode
fran den operativa verksamheten samt upplaning. Uppldningen som ar
rantebarande medfor att NCC-koncernen exponeras for ranterisk. Forverkligad
ranterisk kan komma att paverka Bolagets och Borgensmannens
betalningsforméga gentemot investeraren negativt.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att NCC-koncernen inte har tillracklig
betalningsberedskap vid ett visst givet tillfille, vilket kan komma att paverka
Bolagets mojligheter att betala pa ritt tid negativt.

Valutarisk

Valutarisker utgors av risken att forandringar i valutakursen paverkar NCC-
koncernens resultatrakning, balansrakning och kassafloden negativt, vilket kan
komma att paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsformaga gentemot
investeraren negativt.

Motpartsrisk

Motpartsrisk definieras som risken att en av Bolagets finansiella motparter inte
ska kunna fullgora sina ataganden gentemot Bolaget, vilket kan komma att
paverka Bolagets och Borgensmannens betalningsférméga gentemot
investeraren negativt.
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Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget och dven
Borgensmannen. Investerarens mojlighet att erhalla betalning under MTN ar
darfor beroende av Bolagets och Borgensmannens mojlighet att infria sina
betalningsdtaganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av
utvecklingen i Bolagets och Borgensmannens verksamhet. Investering i av
Bolaget utgivna MTN omfattas ej av den statliga insattningsgarantin.

Vardepappersrisker

MTN under MTN-programmet kan variera stort géllande struktur och
utformning. Ett antal av dessa MTN kan innehalla element som medfor
sarskilda risker for presumtiva investerare.

Utover de risker som framgar nedan kan ytterligare risker for specifikt MTN
framga av Slutliga Villkor.

Risker forknippade med MTN med I6senmdéjlighet for Bolaget

I hiandelse av att det i Slutliga Villkor ges mojlighet for Bolaget till fortida
inlésen av MTN minskar sannolikt marknadsvardet pa dessa MTN. Sa linge
Bolaget kan vilja att fortidslosa MTN kommer marknadsvardet pa dessa MTN i
allminhet inte att stiga vasentligt 6ver den kurs till vilken de kan 16sas. Detta
kan ocksa gilla fore en losenperiod.

Bolaget kan forvantas att 16sa MTN nir dess uppldningskostnader ar lagre dn
rantan pd MTN. Vid dessa tidpunkter skulle en investerare i allménhet inte
kunna aterinvestera l6senlikviden till en effektiv ranta som ar lika hog som
rantan pd de MTN som loses utan kan kanske gora detta endast till en betydligt
lagre ranta. Presumtiva investerare bor overviga aterinvesteringsrisken mot
bakgrund av andra placeringar som kan goras vid samma tillfalle.

Risker forknippade med MTN med omvand rorlig ranta

MTN med omvind rorlig ranta har en ranta motsvarande en fast ranta med
avdrag for en rianta baserad pa en referensranta sisom STIBOR.
Marknadsvardet pa dessa MTN ar typiskt sett mer volatilt an marknadsvardet
pa andra MTN med rorlig ranta som baseras pa samma referensrinta (och med i
ovrigt jamforbara villkor). MTN med omvand rorlig ranta ar mer volatila
eftersom en hojning av referensrantan inte endast sanker rantan p4 MTN utan
ocksé kan avspegla en h6jning av radande rantesatser vilket ytterligare paverkar
marknadsvardet pa dessa MTN i negativ riktning.

Risker forknippade med MTN med fast/rorlig ranta

MTN med fast/rorlig ranta kan 16pa med rianta efter en rantesats som Bolaget i
enlighet med Slutliga Villkor kan vilja att konvertera fran fast till rorlig ranta
eller motsatt fran rorlig till fast ranta. Bolagets mdjlighet att konvertera rantan
kommer att paverka marknadsvardet av MTN eftersom Bolaget kan forviantas
konvertera rantan nir det sannolikt medfor en lagre totalkostnad f6r upplaning.
Om Bolaget konverterar fast rianta till rorlig kan vardet for MTN med fast/rorlig
ranta bli mindre gynnsam an det viarde som da giller for jamférbara MTN med
rorlig ranta som ar knutna till samma referensranta. Darutover kan den nya
rorliga rantesatsen nar som helst bli lagre dn rantesatserna for andra MTN. Om
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Bolaget konverterar fran rorlig till fast rdnta kan den fasta réantesatsen bli lagre
an de da gillande rantesatserna for Bolagets MTN.

Risker forknippade med MTN som utges med vasentlig rabatt eller premie

Marknadsvardena pa vardepapper som utges med en vasentlig rabatt eller
premie pa kapitalbeloppet tenderar att fluktuera mer i forhallande till allmanna
forandringar i ranteldget. Generellt géller att ju lingre aterstdende 16ptid pa
vardepappren desto hogre kursvolatilitet i jamforelse med andra rantebarande
vardepapper med jaimforbara loptider.

Risker forknippade med andrahandsmarknaden

For MTN existerar generellt en fungerande marknadsstyrd
andrahandsmarknad. For Lan med komplexa strukturer kan det vid
emissionstillfallet saknas etablerad marknad for handel och det kan forekomma
att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medfora att innehavare inte
kan silja sina MTN till kurser med en avkastning jamférbar med liknande
placeringar som har en existerande och fungerande andrahandsmarknad.
Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa Lans
marknadsvirde.

Réanterisk

Placering i MTN med fast ranta innebar risk for att senare dndringar i
marknadsrintorna negativt kan paverka viardet av MTN med fast rénta.
Generellt giller att langre 16ptid pa virdepappren kan innebéra hogre risk.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvirderingsinstitut kan sitta betyg pa Lan utgivet under
MTN-programmet. Det finns inga garantier for att detta betyg vagt in samtliga
risker forenade med placering i Lanet. Ett kreditbetyg ar saledes inte en
rekommendation att kopa, silja eller inneha viardepapper och kan nar som helst
andras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Den som avser att investera
i Lan bor inhdmta aktuell information om rating d& den kan vara féremal for
andring. En siankning av ett kreditbetyg kan ha en negativ inverkan pa Lans
marknadsvirde och likviditet.

Risker med MTN:s status

Fordringshavarna har ingen sikerhet i Bolagets eller Borgensmannens tillgéngar
och skulle darmed vara oprioriterade borgenarer i hindelse av Bolagets och
Borgensmannens konkurs.
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Beskrivning av NCC Treasurys MTN-program

Detta MTN-program utgor en ram under vilket Bolaget, i enlighet med
styrelsens beslut fattat den 16 augusti 1999, avser att upptaga lan i svenska
kronor med en 16ptid om lagst sex manader och hégst femton &r inom ramen for
ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestiende nominellt belopp av fem
miljarder (5 000 000 000), svenska kronor ("SEK”) eller motvirdet dirav i euro
("EUR”).

Lan tas upp genom utgivande av I6pande skuldebrev, sa kallad Medium Term
Notes ("MTN” eller "Lan”). MTN-programmet utgor en del av Bolagets
skuldfinansiering och viander sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad géller anvindningen av
lanebeloppet. Forvintade medel kan komma att anviandas for sdvil allmdnna
som specifika andamal i NCC:s rorelse.

Lan under MTN-programmet kan 16pa med fast ranta, rorlig rinta eller utan
ranta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall hartill bilagda
("Allmanna Villkor”) gilla. Dessutom skall for varje MTN galla kompletterande
Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren utgor fullstindiga
villkor for respektive MTN (”Slutliga Villkor”). Varje Lan som utges under
programmet tilldelas ett lAnenummer av serie 100 och darefter 300 for SEK och
Léan i EUR tilldelas ett lanenummer av serie 400.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbank”),
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), AB SEK
Securities, Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till
emissionsinstitut i MTN-programmet. Sdsom emissionsinstitut under
programmet har ovanndmnda emissionsinstitut inte ndgra ekonomiska eller
andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget
kanner till finns det inga andra personer som ar inblandade vid utgivande av
MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen.

Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper)
verkstiller avdrag for preliminir skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta
for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo

Borgen utfardad av NCC AB

For betalning samt fullgorandet av Bolagets samtliga forpliktelser under MTN-
programmet samt alla dirunder upptagna 1an har NCC AB, utfardat en borgen
(”Borgensforbindelse”) sdsom for egen skuld. Detta innebir att NCC AB atar sig,
att i hindelse av att Bolaget ej fullgor sina forpliktelser under MTN-
programmet, fullgora Bolagets ataganden i dess stille. Borgensforbindelsen
aterfinns i sin helhet infogad i detta Grundprospekt, sidan 38.

I hiandelse av att NCC AB skulle 6verta Bolagets forpliktelser under MTN-
programmet i enlighet med den utfardade borgen, jamstalls MTN utfiardade av
Bolaget under detta program med NCC AB:s Ovriga icke sdkerstillda och ej
efterstillda marknadslan.
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Kreditvardering (rating)

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en
risk pa Bolaget.

Om Lan som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit
rating, anges detta i Slutliga Villkor. Rating ar det betyg som en lantagare kan
erhélla fran ett oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin formaga att klara av
sina finansiella d&taganden. Denna forméaga kallas ocksa kreditvardighet. Den
som avser att investera i Lan bor inhdmta aktuell information om rating da den
kan vara foremal for dndring.

Bolaget eller NCC AB har ingen officiell rating.

Status

Om inte annat anges i gillande Slutliga Villkor utgor Lanet en skuldforbindelse
utan sakerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga,
existerande eller framtida oprioriterade icke efterstillda och icke sidkerstillda
betalningsdtaganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN ir en skuldférbindelse i dematerialiserad form. MTN skall for
Fordringshavares rikning registreras hos Euroclear Sweden AB pa VP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden AB och MTN Slutliga
Villkor innehaller det fran Euroclear Sweden erhallna internationella numret for
vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number).

Euroclear Sweden AB har adress: Box 7822, SE-103 97 Stockholm, Sweden.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allménna Villkor skall eventuellt upptagande till handel pa en reglerad
marknad anges i Slutliga Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad
marknad kommer ansokan att inges till NASDAQ OMX Stockholm AB eller
annan auktoriserad marknadsplats. I Slutliga Villkor angiven marknadsplats
kommer att ha ratt att gora en egen bedomning och direfter medge eller avsla
att MTN registreras.

Forséljning

Forsiljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. I samband med uppdraget bestims emissionskursen som
kan vara par eller en emissionskurs som ar over eller under par (par ar ett
vedertaget begrepp for nominellt belopp). Forfarande med teckning och
teckningsperiod anvinds inte. Kop och forsiljning av virdepapper sker 6ver den
marknadsplats som viardepappren ir noterade pa. Likvid mot leverans av
vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Institut) forsorg i Euroclear Swedens system.

Marknadspriset pa MTN ér rorligt och beror bland annat pa gillande rianta for
placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongranta sedan
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foregdende ranteforfallodag. Information om aktuella priser aterfinns pa
NASDAQ OMX Stockholm AB:s hemsida www.nasdaqomxnordic.com

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhédllande av
Grundprospekt, i pappersformat eller elektroniskt media, hanvisas till Bolaget
eller Emissionsinstitutet. Grundprospektet halls dven tillgangligt vid
Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets respektive
utgivande instituts hemsidor.
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Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer
som féorekommer vid utgivande av MTN i punkt 3 Allmé&nna villkor under detta
program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska gélla
tillsammans med for MTN-programmet géllande Allmanna Villkor.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella
Riantekonstruktionen for det specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. Under
programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor punkt 3 utge
MTN med olika rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for det aktuella
lanet tillhorande Slutliga Villkor. Normalt emitteras dock MTN med nagon av
nedan beskrivna rantekonstruktioner.

MTN med fast ranta

MTN I6per med rianta enligt Rintesatsen pa utestiende nominellt belopp fran
Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor. Réantan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beriknas
vanligen pa 360/360-dagarsbasis (360/360) for MTN i SEK och pé faktiskt
antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR. Denna dagberiakning beskrivs
utforligare nedan.

Med Rinteforfallodag for fast rdnta avses den sista dagen i varje Ranteperiod
dock att om ndgon saddan dag inte 4r Bankdag skall som Réanteforfallodag anses
narmast pafoljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med réantejustering

MTN l6per med rianta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen. Rintesatsen justeras periodvis och tillkinnages pa sétt
som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

MTN med rorlig ranta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det
utestdende beloppet berdknas periodvis utifran den rorliga Rantebas, med
tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Réntan
erlaggs vanligen i efterskott pa 365-dagarsbasis (365/360) for MTN i SEK och
for MTN i EUR eller pa nagot av nedan beskrivna berdakningssatt.

Med Réanteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod

dock att om nagon sadan dag inte 4r Bankdag skall som Ranteforfallodag anses
narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny
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kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen skall anses vara foregaende
Bankdag, om inte annat framgéar av Slutliga Villkor.

Réantebas for rorlig ranta

Avser den referensrinta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses
STIBOR for Lan i SEK och EURIBOR fo6r lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kI 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida
som ersitter nimnda system respektive sida) eller — om sddan notering ej finns
— (2) vid nyss ndmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Instituts (eller i
forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utldningsrantor inom marknaden for depositioner
i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast
en eller ingen sddan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens bedémning av den
ranta svenska affarsbanker erbjuder for utldning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm.

Med EURIBOR avses den riantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida "JEURIBORO1” (eller genom sddant annat
system eller pa sddan annan sida som ersatter nimnda system respektive sida)
eller - om sddan notering €j finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked
fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall Administrerande Institut)
motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade
utldningsrantor till ledande affarsbanker i Europa inom marknaden for
depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en eller ingen sddan
kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i forekommande fall
Administrerande Instituts) bedomning av den rianta ledande affarsbanker i
Europa erbjuder for utldning av EUR for aktuell period pa interbankmarknaden
i Europa.

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig
ranta, i de Slutliga Villkor specificeras som en annan dn STIBOR, kommer
rantan for sddana Lan att specificeras och faststillas i enlighet med Slutliga
Villkor for Lénet.

MTN utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN I6per utan ranta eller s.k. nollkupongskonstruktion d vs MTN siljs till en
kurs understigande nominellt belopp dir avkastningen erhalls pa
Aterbetalningsdagen i och med &terbetalningen av det Nominella beloppet.

MTN med realranta

MTN l6per med inflationsskyddad ranta fran Ldnedatum till och med
Aterbetalningsdagen. For varje Rinteperiod faststills ett inflationsskyddat
rintebelopp och pa Aterbetalningsdagen iven ett inflationsskyddat
Kapitalbelopp som berdknas i enlighet med MTNs Slutliga Villkor. Rantesatsen
kan vara fast eller rorlig och beridknas pa sitt som anges ovan under rubrikerna
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Fast ranta respektive Rorlig ranta. For ett MTN med realranta kan aterkop
under vissa forutsattningar bli aktuellt.

Dagberakning av ranteperiod

Utover nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra
konstruktioner anges i de Slutliga Villkoren.

”360/360- dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar
som i sin tur fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras
med 360. I vissa fall benamns detta &ven ”30/360” eller "Bond Basis”.

”365/360-dagarsbasis” eller "Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.

”Actual/365” eller Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller
under ett skottar, summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av
ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat
med 365).

”Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat
med 365.

“Interpolering” bestimning av ranta inom tva kdanda variabler enligt vad som
beskrivs i Slutliga Villkor.

Inlosen
LAn forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen.
Denna dag framgar av Slutliga Villkor och kan vara forenad med villkor eller

atagande av det slag som framgar nedan eller ytterligare specificeras i Slutliga
Villkor.

MTN med fortida I16senmdjlighet for Bolaget (Call)

Om mogjlighet for Bolaget till fortida inlosen (emittentens Call) specificerats i
Slutliga Villkor kan Bolaget, i enlighet med vad som foreskrivs i Slutliga Villkor,
tidigarelfigga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.

MTN med fortida [6senméjlighet fér Fordringshavare (Put)

Om mojlighet for Fordringshavare till fortida inlésen (Investerares Put)
specificeras i Slutliga Villkor kan Fordringshavare, i enlighet med vad som
foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareléigga Aterbetalningsdagen for del eller hela
Kapitalbeloppet.
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Riskbedomning

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna
forutsattningar, besluta om ldmpligheten av placeringen i MTN. I synnerhet bor
varje investerare:

1) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en meningsfull
utvardering av Allméanna Villkor samt for varje MTN gillande Slutliga
Villkor. Gora en bedomning av fordelarna och riskerna med att placera
i MTN och utifrdn den information som finns i detta Grundprospekt
eller till information vilken hanvisas till i detta Grundprospekt eller
varje hartill horande tillampligt tillagg;

(i) ha tillgéng till och kunskap om ldmpliga analytiska verktyg for att mot
bakgrund av sin egen sirskilda ekonomiska situation utviardera en
placering i MTN och den betydelse MTN kommer att fa for
investerarens hela placeringsportfolj;

(iii) ha tillrackliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att bara
alla risker som en placering i MTN medfor, inklusive MTN med
kapitalbelopp och ranta som betalas i en eller flera valutor eller dar
valutan for kapital eller rantebetalningar skiljer sig fran den presumtive
investerarens valuta;

(iv) vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader
fungerar; och

v) kunna utvirdera (antingen sjilv eller med hjilp av en ekonomisk
radgivare) mojliga scenarier for ekonomiska faktorer, rantefaktorer och
andra faktorer som kan péverka investerarens placering och hans
formaga att bara ifrdgavarande risker.

Vissa MTN har strukturen av komplexa finansiella instrument. Institutionella
investerare koper ofta dessa komplexa finansiella instrument for att reducera
risk eller forbattra avkastning med ett klart uppfattat, bedomt, lampligt
risktillagg till deras samlade portfoljer. En presumtiv investerare bor inte
investera i MTN som har strukturen av ett komplext finansiellt instrument om
denne inte har sakkunskap (antingen sjalv eller med hjalp av en ekonomisk
radgivare) att utvirdera hur MTN kommer att utvecklas under dndrade
forhallanden.

Juridiska dvervaganden kan begréansa vissa placeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestimmelser om
placering samt granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv
investerare bor radgora med sin juridiske radgivare eller ansvarig
tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilken omfattning de har mojlighet att
investera i MTN.
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Allmanna Villkor
for 1an upptagna under NCC Treasury AB:s (publ) svenska MTN-program

Foljande allméinna villkor, skall gilla for 1&n som NCC Treasury AB (publ) (org
nr 556030-7091) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-
program genom att utge obligationer med en 16ptid pa lagst sex ménader och
hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda
nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelopande far ej 6verstiga FEM
MILJARDER (5.000.000.000) svenska kronor ("SEK”) eller motvardet darav i
euro ("EUR”).

For varje lan upprittas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa
villkor for exempel), vilka tillsammans med dessa allmianna villkor utgor
fullstindiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall
séledes med avseende pa ett visst l&n anses inkludera bestimmelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

1. Definitioner
1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande
bendmningar ha den innebord som anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera

Institut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betriaffande Lanet;

”Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN tréffats

mellan Bolaget och Utgivande Institut;

“Bankdag” dag som inte ar sondag eller annan allméan helgdag i Sverige
eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstélld med allméan helgdag;

“Borgensmannen” NCC AB (publ) (org nr 556034-5174);

“Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial2, Nordea Bank
AB (publ), AB SEK Securities, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut
som ansluter sig till detta MTN-program,;

"EURIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Reuters sida "EURIBORo01” (eller
genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som
ersiatter nimnda system respektive sida) eller - om sadan
notering €j finns — (2) vid nyss nimnda tidpunkt enligt
besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall

Genom tilldggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 10
oktober 2012 har Rambeloppet hdjts frén tre miljarder (3.000.000.000) SEK eller motvirdet
dirav i EUR till fem miljarder (5.000.000.000) SEK eller motvirdet ddrav i EUR.

Genom tilldggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 31
augusti 2012 har Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial anslutits som Emissionsinstitut.
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Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Europeiska Referensbankers kvoterade utlaningsréantor till
ledande affarsbanker i Europa inom marknaden for
depositioner av EUR for aktuell period eller — om endast en
eller ingen sddan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts
(eller i forekommande fall Administrerande Instituts)
bedémning av den rinta ledande affirsbanker i Europa
erbjuder for utldning av EUR for aktuell period péa
interbankmarknaden i Europa;

“Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB, Regeringsgatan 65, 103 97

“Europeiska
Referensbanker”

Stockholm, Sweden” Sweden;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i fore-
kommande fall Administrerande Institut);

“Fordringshavare” den som ar antecknad pa VP-konto som borgenir eller som

“Justerat Lane-
belopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernen”

“Kontoforande
institut”

"Ledarbanken”

o »

"Lan

"Lanedatum”

”MTN”

“Rambelopp”

berittigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

det sammanlagda nominella beloppet av utelopande MTN
med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller annat
bolag inom den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed MTN skall
aterbetalas;

den koncern i vilken Borgensmannen ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument och hos vilken Fordringshavare
oppnat VP-konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

varje lan av serie 300 for SEK3 och serie 400 for EUR —
omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar under
detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i fore-
kommande fall) skall borja 16pa;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om
kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av
Bolaget under detta MTN-program;

SEK FEM MILJARDER (5.000.000.000) eller motvardet
diarav i EUR utgorande det hogsta sammanlagda nominella
belopp av MTN som vid varje tid far vara utelopande, varvid
MTN i EUR skall omréknas till SEK enligt den kurs som pa

% Rattelse: Lan i SEK ges ut i serie 100 och dérefter 300.
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“Referensbanker”

”STIBOR”

”Storre Koncern-
bolag”

Affiarsdagen publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller
genom sddant annat system eller pd sidan annan sida som
ersitter naimnda system respektive sida) eller — om sadan
kurs inte publiceras — omriknas aktuellt belopp till SEK
enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa
Affirsdagen, i den méin inte annat foljer av
overenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten
enligt punkt 12.2;

Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ);

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa
Reuters sida "SIOR” (eller genom sadant annat system eller
pad saddan annan sida som ersiatter ndmnda system
respektive sida) eller — om séddan notering ej finns — (2) vid
nyss nadmnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Instituts (eller 1 forekommande fall Administrerande
Instituts) (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade
utldningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK for
aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller —
om endast en eller ingen saddan kvotering ges — (b)
Emissionsinstitutens bedomning av den ranta svenska
affairsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period
pa interbankmarknaden i Stockholm;

varje foretag som ingar i Koncernen vars bruttotillgangar
overstiger 5 procent av Koncernens konsoliderade
bruttotillgdngar, samt annat foretag som ingar i Koncernen
utndmnt av Borgensmannen som Storre Koncernbolag for
att sikerstilla att Borgensmannens och dess Storre
Koncernbolags bruttotillgdngar utgér minst 80 procent av
Koncernens konsoliderade bruttotillgangar. Begreppen
“Bruttotillgdngar” och ”“Konsoliderade bruttotillgdngar”
berdknas i enlighet med senast offentliggjorda
arsredovisning avseende Koncernen;

”Utgivande enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut var igenom MTN

Institut” har utgivits;

“Valuta” SEK eller EUR;

”VP-konto” Avstamningskonto dar respektive  Fordringshavares
innehav av MTN ar registrerat enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument;

”Aterbetalnings-”  enligt Slutliga Villkor, dag d& Kapitalbeloppet avseende

dag” MTN skall aterbetalas.

1.2 Ytterligare definitioner sdsom Rintekonstruktion, Rintesats, Rantebas,

Réntebasmarginal, Réntebestimningsdag, Réanteforfallodag/-ar,
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2.2

2.3

Rénteperiod och Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga
Villkor.

Registrering av MTN
MTN skall for Fordringshavares riakning registreras pa VP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Begiran om viss registreringsatgird avseende MTN skall riktas till
Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i
foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat
ratt att ta emot betalning under en MTN skall 1ata registrera sin ratt for
att erhéalla betalning.

Réntekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot
av foljande alternativ:

a) Fastrinta
Lanet 16per med réinta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.
Réntan erlaggs i efterskott pd respektive Rénteforfallodag och
beriaknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/365 (366) for MTN i EUR.

b) Riintejustering

Lanet 10per med rianta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen.  Rintesatsen justeras periodvis och
tillkdnnages pa siatt som anges i Slutliga Villkor.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och
beridknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/365 (366) for MTN i EUR, om inte annat framgar av Slutliga
Villkor.

c¢) FRN (Floating Rate Notes)
Lanet 16per med rinta frin Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rinteperiod berdknas av Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rintebestamningsdag och utgors av Rintebasen med
tilligg av Rantebasmarginalen f6r samma period.
Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i
punkt 15.1 skall Lanet fortsdtta att 16pa med den rintesats som
giller for den 16pande Rinteperioden. S& snart hindret upphort
skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) berdakna ny rantesats att gilla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgangen av den da lopande
Rénteperioden.
Réntan erldggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beridknas
pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i
respektive Rinteperiod eller enligt sidan annan berdkningsgrund
som tillimpas for aktuell Réntebas.
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3.2

3-3

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

d) Nollkupong
Lanet 16per utan rénta.

For Lan som loper med ranta skall rintan berdknas pd nominellt
belopp, om inte annat framgéar av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion
an sddan som angivits i punkt 3.1 ovan.

Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning
av rinta
Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp péa
Aterbetalningsdagen. Rinta erliggs pa aktuell Rinteforfallodag enligt
punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och rinta skall ske i Lanets Valuta och
betalas till den, som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore
respektive forfallodag eller pa den Bankdag nirmare respektive
forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pd den svenska
obligationsmarknaden ("Avstimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut 1atit registrera att
Kapitalbelopp respektive rianta skall insédttas pa visst bankkonto, sker
insiattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
I annat fall 6versander Euroclear Sweden beloppet sistnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag for Lan med
fast rdnta eller rantejustering pa dag som inte ar Bankdag insitts
respektive oversinds beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar
harvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller forfallodag for Lan med
FRN-konstruktion pa dag som inte &r Bankdag skall som
Réanteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att sddan
Bankdag inte infaller i en ny kalenderméanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller
pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss
sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden s snart hindret upphort till
den som pa Avstimningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear
Sweden enligt ovan pa grund av hinder fér Euroclear Sweden som avses
i punkt 15.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
tills dess hindret har upphort. I sadant fall skall ranta utga enligt punkt
5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstillts belopp enligt vad ovan sagts saknade
ratt att mottaga detta, skall Bolaget och Euroclear Sweden likvil anses
ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om
Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kinnedom om att beloppet
kom i ordtta hdnder eller inte varit normalt aktsam.

Drojsmalsrianta
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5.1

5.2

6.2

7.2

7.2

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen t o m den dag da betalning erldggs efter en rantesats
som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i
SEK respektive EURIBOR for MTN utgivnha i EUR under den tid
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR skall darvid avlisas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta enligt denna
punkt, for Lan som loper med rinta, skall dock aldrig utga efter lagre
rantesats 4n som motsvarar den som gillde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i friga med tilligg av tva procentenheter. Dréjsmalsréanta
kapitaliseras e€j.

Beror drojsmaélet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive
Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1, skall drojsmalsrianta utga
efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som loper med ranta, den
rantesats som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for
Lan som loper utan rinta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid dréjsmalet varar (varvid STIBOR
respektive EURIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar).

Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter
Aterbetalningsdagen. Ritten till réintebetalning preskriberas tre ar efter
respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i friga
om Kapitalbelopp och tre ar betriaffande riantebelopp, i bada fallen
raknat frdn dag som framgir av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen

Borgensmannen har i enlighet med Bilaga 2 tecknat borgen sasom for
egen skuld for Bolagets samtliga forpliktelser enligt Léan
("Borgensforbindelsen”).

Borgensforbindelsen forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken,
Capital Markets, Kungstradgardsgatan 8, Stockholm.

Andringar av dessa Allmiinna Villkor fir inte ske utan att Bolaget
inhdmtat skriftligt godkinnande av Borgensmannen, vilket skall
tillstallas Ledarbanken.

Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig, sa liange nagon MTN utestar, att

a) inte sjalvt stilla sikerhet eller 14ta annan stélla sakerhet — vare sig i
form av ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan
som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget dock att
Borgensmannen far utfirda ansvarsférbindelse for sddant lan;

b) inte sjilvt stilla sdkerhet for marknadslén — i annan form &n
genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sdkerstillas —
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8.2

8.3

8.4

9.2

9-3

9.4

som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
samt

c) tillse att Storre Koncernbolag vid egen uppldning efterlever
bestimmelserna enligt a) och b) ovan — varvid pa vederborande
Storre Koncernbolag skall tillimpas det som giller for Bolaget —
dock med de undantagen att Bolaget eller Storre Koncernbolag far
stilla ansvarsforbindelse for annat Storre Koncernbolag, vilken i sin
tur inte far sikerstillas;

sdvida inte enligt Emissionsinstitutens bedomning minst likvirdig
siakerhet samtidigt stélls for betalningen av utestdende MTN.

Med marknadslan avses i punkt 8.1 a) och b) 1an mot utgivande av
certifikat, obligationer eller andra vardepapper (inklusive 1an under
MTN- eller annat marknadsldneprogram), som siljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli foremal for handel
pa bors eller annan erkiand marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange ndgon MTN utestar, att

a) inte avyttra eller pa annat séitt avhinda sig anliggningstillgang av
vasentlig betydelse for Bolaget, om det enligt Emissionsinstitutens
skiliga bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i viasentligt hanseende; samt att

b) inte vasentligt forandra karaktiaren av Bolagets verksamhet.

Emissionsinstituten har ritt att medge att Bolagets dtaganden enligt
punkt 8.1 forsta stycket a)—c) samt punkt 8.3 helt eller delvis skall
upphora om enligt Emissionsinstitutens beddémning betryggande
sdkerhet stills for betalningen av MTN.

Fordringshavarmote

Emissionsinstituten dger rétt att, och skall efter skriftlig begaran fran
Bolaget eller frdn Fordringshavare som pa& dagen for kallelsen
representerar minst en tiondel av Justerat Lénebelopp, kalla till
fordringshavarméte ("Fordringshavarmote”). Kallelsen skall minst 10
Bankdagar i forvag tillstédllas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet
med punkt 11.

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for
motet samt dagordning for motet. Vidare skall i kallelsen anges de
arenden som skall behandlas och beslutas vid motet. Arendena skall
vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag
skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmotet.

Motet skall inledas med att ordférande utses. Ledarbanken skall utse
ordforanden om inte Fordringshavarmétet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarméte dger, utover Fordringshavare samt deras
respektive ombud och bitrdden, dven styrelseledamoter, verkstéllande
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9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

direktoren och andra hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare ritt att delta.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmétet finns en
utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran
slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmotet.
Ordféranden skall wuppritta en forteckning Over néirvarande
rostberéttigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lanebelopp varje Fordringshavare foretrider ("Rostlangd”).
Rostlangden skall godkdnnas av Fordringshavarmotet. Endast de som
pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som
omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och skall tas upp i
rostlangden.

Genom  ordforandens forsorg skall foras  protokoll  vid
Fordringshavarmotet, vari skall antecknas dag och ort for métet, vilka
som nérvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka
beslut som har fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas
protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det
skall justeras av ordforanden om denne inte fort protokollet samt av
minst en pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter skall
protokollet overlamnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter
Fordringshavarmotet skall protokollet tillstdllas Fordringshavarna
enligt punkt 11. Nya eller dndrade Allmanna Villkor skall bildggas
protokollet och tillstidllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller
annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett
betryggande sitt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet ar beslutfort om Fordringshavare
representerande minst en femtedel av Justerat Lanebelopp éar
narvarande vid Fordringshavarmotet.

I foljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare
representerande minst hilften av Justerat Lanebelopp ar narvarande
vid Fordringshavarmotet ("Extraordinart Beslut”);

a) godkiannande av 6verenskommelse med Bolaget eller annan om
dndring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av lanebeloppet,
dndring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt dndring av Rinteforfallodag eller annat rantevillkor;

b) godkiannande av gialdenarsbyte; samt
¢) godkannande av dndring av denna punkt 9.

Om  Fordringshavarmote  sammankallats pa  begidran  av
Fordringshavare och den for beslutforhet erforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnétts
inom trettio (30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmote, kan
motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller - om
den dagen inte adr en Bankdag - nistfoljande Bankdag). Meddelande om
att Fordringshavarmoéte ajournerats och uppgift om tid och plats for
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9.10

9.11

9.12

913

9.14

9.15

10.
10.1

fortsatt mote skall snarast tillstillas Fordringshavarna genom
Euroclear Swedens forsorg Nar ajournerat Fordringshavarmote
aterupptas ager motet fatta beslut, inklusive Extraordinart Beslut, om
Fordringshavare som pa dagen for kallelsen representerar minst en
tiondel av Justerat Lanebelopp infinner sig till motet (oavsett storleken
av dennes innehav av MTN).

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrostning om nigon
Fordringshavare begir det. Varje rostberittigad Fordringshavare skall
vid votering ha en rost per SEK HUNDRATUSEN (100.000), alternativt
EURO TIO TUSEN (10.000) for det fall Lanet ar denominerat i EUR, av
det sammanlagda nominella beloppet av MTN som innehas av denne.
Fordringshavarmotets ordforande skall ha utslagsrost vid lika rostetal.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av
Fordringshavare representerande minst nio tiondelar av det
sammanlagda nominella beloppet av nirvarande rostberattigade
Fordringshavares innehav av MTN. For samtliga ovriga beslut galler
den mening som fatt mer dn hilften av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 9 ska innehavare av
forvaltarregistrerad MTN betraktas som Fordringshavare istillet for
forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som
utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarméte var innehavare av MTN och storleken pa dennes
innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses
narvarande vid Fordringshavarmote med det antal MTN som
forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och
genomfort  Fordringshavarméte dr  bindande for  samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit narvarande vid, och oberoende
av om och hur de har rostat pA motet. Fordringshavare som bitratt pa
Fordringshavarmoéte fattat beslut skall inte kunna héllas ansvarig for
den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.
Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens
(dock ej Fordringshavarnas) skiliga kostnader i samband med
Fordringshavarmote skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten #ger, i samband med tillimpningen av denna
punkt o, ritt till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda
avstimningsregistret for aktuellt Lan.

Begiaran om Fordringshavarmote skall tillstallas Ledarbankens adress.
Sadan forsdndelse skall ange att drendet ar bradskande.

Uppsidgning av Lan

Emissionsinstituten skall om sa begars skriftligt av Fordringshavare
som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid
tidpunkten for siddan begidran eller om si beslutas vid
Fordringshavarmote, skriftligen forklara Lanet jamte ranta forfallet till
betalning omedelbart om;
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a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

i)

)

Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp
avseende Lan, savida inte drojsmaélet endast ar en f6ljd av tekniskt
eller administrativt fel och inte varar langre an tre dagar; eller

Bolaget i nagot annat avseende dn som anges under punkt a) inte
fullgor sina forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest handlar i
strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgor sina forpliktelser
enligt Borgensforbindelsen under forutsittning att
Emissionsinstituten har skriftligen uppmanat Bolaget och/eller
Borgensmannen att vidta rittelse om rittelse dr mojligt och
Bolaget eller Borgensmannen inte inom 14 Bankdagar direfter
vidtagit rattelse; eller

Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag inte i ratt
tid erlagger betalning avseende annat 14n och lanet ifrdga pa grund
ddrav sagts upp, eller kunnat sigas upp, till betalning i fortid eller
— om uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrojsmalet
varat i minst 14 Bankdagar, under forutsattning att summan av
utestdende skuld under de 1an som berors uppgar till minst EUR
TIO MILJONER (10.000.000), eller motviardet darav i annan
valuta; eller

Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag inte inom
14 Bankdagar efter den dag d& Bolaget eller Storre Koncernbolag
mottagit berattigat krav infriar borgen eller garanti for annans lan
eller atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersitta nagon vad denne utgivit pa grund av sddan
borgen eller garanti, under forutsiattning att summan av dtaganden
under sddana borgensitaganden eller garantier som berors uppgar
till minst EUR TIO MILJONER (10.000.000) (eller motvardet
dirav i annan valuta); eller

anlaggningstillgang tillhorande Bolaget, Borgensmannen eller ett
Storre Koncernbolag utmats; eller

Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag instéller
sina betalningar; eller

Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag ansoker om
eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag forsatts i
konkurs; eller

beslut fattas om att Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre
Koncernbolag skall triada i likvidation; eller

Bolagets, Borgensmannens eller ett Storre Koncernbolags styrelse
upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget, Borgensmannen
och/eller Storre Koncernbolaget skall uppgéa i nytt eller existerande
bolag — betrdffande Storre Koncernbolag i bolag utanfér Koncernen
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10.2

10.3

10.4

11.

— forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej

inhamtats.
Begreppet “1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i
rakning samt belopp som inte erhallits som l&n men som skall erlaggas
pé grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmin omséttning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall
en omstiandighet av det slag som anges under punkt 10.1 a)—j) ovan
skulle intriffa. I brist pa sddan underrittelse dger Emissionsinstituten
utga fran att ndgon sddan omstindighet inte har intraffat, forutsatt att
det inte ar kant for Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget
skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skaligen
nodvandigt tillstalla Emissionsinstituten ett intyg rorande forhéllanden
som behandlas i punkt 10.1. Bolaget skall vidare ldmna
Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten
kan komma att begira rorande sdidana omstandigheter som behandlas i
punkt 10.1 samt pa begiran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla
de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt punkt 10.2 galler
under forutsattning att Bolaget inte darigenom oOvertrader regler
utfairdade av eller intagna i kontrakt med boérs dar Bolagets,
Borgensmannens eller Storre  Koncernbolags  aktier eller
skuldforbindelser dr noterade eller annars strider mot tillamplig lag
eller myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter uppsigning av Lan som loper utan ranta skall
aterbetalning ske till ett belopp som bestims pd uppsdgningsdagen
enligt foljande formel

nominellt belopp
(1+1)t

r= den siljrinta som Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) anger for 1an, utgivet av svenska staten,
med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som giller for
aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta skall istillet koprinta
anvandas, vilken skall reduceras med marknadsmaéssig skillnad
mellan kop- och siljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berakningen skall stangningsnoteringen anvandas.

t=  Aaterstdende loptid for aktuellt Lén, uttryckt i antalet dagar
dividerat med 360 (varvid varje manad anses innehélla 30 dagar)
for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/365 (366) for MTN i EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som skall betalas vid
aterbetalning efter uppsiagning av Lan, kan naimnda belopp komma att
beraknas efter andra grunder vilket da framgar av Slutliga Villkor.

Meddelanden

Meddelanden skall tillstidllas Fordringshavare i aktuellt Lan under
dennes hos Euroclear Sweden registrerade adress.

31



12.

12.1

12.2

12.3

13.

14.

15.
15.1

15.2

15.3

16.
16.1

16.2

Andring av dessa villkor, rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten dger avtala om dndring av dessa villkor
under forutsattning att sddan &ndring inte inskranker Bolagets
forpliktelse att erligga betalning eller pd annat sitt, enligt
Emissionsinstitutens bedomning, kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i visentligt hinseende. Andring av
villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med punkt 11.

Bolaget och Emissionsinstituten dger — efter Borgensmannens skriftliga
godkdnnande - Overenskomma om hdgjning eller sankning av
Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptaga till handel pa reglerad marknad enligt
Slutliga Villkor kommer Bolaget att ansoka om inregistrering vid
NASDAQ OMX Stockholm AB eller vid annan bors och vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa liange
Lanet ar utelopande.

Forvaltarregistrering

For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoforing av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Fordringshavare om inte annat foljer av
punkt 9.12.

Begriansning av ansvar m m

I friga om de pd Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden
ankommande atgirderna giller — betriffande Euroclear Sweden med
beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller &ven om vederborande sjilv ar foremal for
eller vidtar sddan konfliktatgird.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av
Emissionsinstitut om vederborande varit normalt aktsam. Inte i ndgot
fall utgar ersiattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa
grund av sadan omstandighet som angivits i punkt 15.1 att vidta atgard
enligt dessa villkor, far atgiarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Tillamplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillaimpning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsrétt.
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Harmed bekraftas att ovanstaende Allméanna Villkor ar for oss bindande
Solna den 19 maj 2009

NCC TREASURY AB (publ)
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Mall for slutliga villkor

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor for varje lan emitterat under
MTN- programmet.

NCC Treasury AB (publ)
Slutliga Villkor
for Lan [e]

under NCC Treasury AB (publ) (”Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall gilla Allménna Villkor for rubricerade MTN-program av den 19
maj 2009, jaimte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvinds
nedan framgar antingen av Allmdnna Villkor eller [pa annat sitt i det
grundprospekt av den 22 oktober 2012, jamte tillagg [lagg till samtliga
tillaggsprospekt, annars radera] som upprattats for MTN-programmet i
enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EC. Ytterligare definitioner kan
tillkomma och dessa kommer da att specificeras.

Fullstindig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom
grundprospektet, dess tilligg och dessa slutgiltiga villkor i kombination.
Grundprospektet finns att tillga pd www.ncc.se.

1. Lanenummer: [e]

@) Tranchebenidmning;: [e]

2.  Nominellt belopp:

6)) Lén: [o]
(ii) Tranche: [e]
3. Pris [e]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Lagsta Valor och multiplar dirav: [SEK/EUR]
1) Lagsta teckningsbelopp vid [e] [Anges om annan an lagsta valor]
teckningstillfallet:
6. Lanedatum: [e]
(i) Teckningsperiod: [Ej tillampligt/Specificera detaljer]
7.  Startdag for ranteberikning: [e]
Likviddag: [DD MM AAAA] [Anges om annat &n
Lanedatum]
9. Aterbetalningsdag: [e]
10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]
[[STIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN l6per utan rianta]
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11.

12.

Aterbetalningskonstruktion:

Fortida Inlosen:

13. Lanets status:

[Aterbetalning av par]
[Specificera annan
aterbetalningskonstruktion]

[Investerares ratt till fortida inlésen (Put)]
[Bolagets ritt till fortida inlosen (Call)]
[(Specificeras ytterligare nedan)]

Ej efterstilld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14. Fast rantekonstruktion:

15.

@
(i1)

(i)

Rorlig rantekonstruktion (FRN)

@)
(i1)
(i)

(iv)

)

Rantesats:

Réinteforfallodag(ar):

Andra villkor relaterade till
berdkning av fast rénta:

Réantebas:
Rintebasmarginal:

Rintebestamningsdag:

Ranteperiod:

Réanteforfallodagar:

[Tillampligt/E;j tillampligt]
(Om ¢ tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e] % p.a. [(360/360)]

Arligen den [e], forsta gingen den [e] och
sista gangen den [e], dock att om sidan dag
inte dr Bankdag skall s& som Rénteforfallodag
anses narmast pafoljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i handelse av
forkortad eller forlangd Rénteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare nedan)]

[Tillimpligt/E;j tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e]
[+/-1[e]%

[Tva] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e]

Tiden frén den [e] till och med den [e] (den
forsta Rénteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [e] manader med slutdag pa
en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen
den [e]och sista gangen den [e], dock att om
nagon sddan dag inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses niarmast paféljande
Bankdag. [, forutsatt att sidan Bankdag inte
infaller i en ny kalenderméanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara
foregdende Bankdag.]
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(vi) Lagsta mojliga ranta:
(vii) Hogsta mojliga ranta:

(viii) Ovriga Villkor relaterade till

berakning av FRN:
16. Nollkupong
@) Villkor for Lan utan rianta:
ATERBETALNING
17. MTN med fortida losenmojlighet
for Bolaget:
1 Villkor for fortida 16sen:
18. MTN med fortida losenmojlighet
for Fordringshavare:
(1) Villkor for fortida 16sen:
19. Kapitalbelopp:
20. Upptagande till handel pa reglerad
marknad:
21. Utgivande Institut:
22. Administrerande Institut:
23. ISIN:
24. Ovriga villkor:

[[e] % per annum ] [E;j tillampligt]
[[®] % per annum] [E; tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]
[(Specificeras ytterligare nedan)]

[Tillampligt/E; tillampligt]
(Om ej tillimpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare nedan]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

[(Specificeras ytterligare nedan)]

(Om ej tillimpligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare nedan]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[(Specificeras ytterligare nedan)]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[Specificera/Specificeras ytterligare nedan]

SEK/ EUR [e]
[Grund for beriakning av Kapitalbelopp
specificeras nedan]

[NASDAQ OMX Stockholm AB ]
[Specificera annan marknadsplats]
[Emissionsinstituten/Specificera]

[Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Nordea Bank AB (publ), AB SEK Securities,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ)]

SE[e]
[Rating]

Bolaget bekriaftar hiarmed att ovanstdende kompletterande lanevillkor ar
gillande for Lanet tillsammans med Allménna Villkor. Bolaget bekriftar vidare
att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande
grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget
har offentliggjorts.
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Bolaget bekriftar vidare att ovanstdende kompletterande villkor ar gillande for
Lanet tillsammans med Allmédnna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddarmed
erlagga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta.

Solna den [e]

NCC Treasury AB (publ)
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BORGENSFORBINDELSE

NCC Treasury AB (publ) (org nr 556030-7091) ("Bolaget”) har den 19 maj 2009
traffat avtal ("Emissionsavtalet”), med Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) ("Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial4, Nordea
Bank AB (publ), AB SEK Securities Svenska Handelsbanken AB (publ),
Swedbank AB (publ) (gemensamt kallade "Emissionsinstituten”, ettvart av dem
“Emissionsinstitut”) om uppliaggande av ett svenskt Medium Term Note-
program ("MTN-programmet”) under vilket Bolaget avser att uppta lan pa
kapitalmarknaden genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i
euro ("EUR”) med en loptid om liagst sex manader och hogst femton ar, s.k.
MTN, inom ramen for ett hogsta sammanlagt vid var tid utestiende nominellt
belopp av SEK FEM MILJARDER (5.000.000.000) eller motvirdet darav i
EURS5 ("Rambeloppet”).

Utover hidri gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i
Emissionsavtalet och dartill fogade i Allmanna Villkor dga tillimpning i denna
borgensférbindelse.

For varje MTN skall Allminna Villkor gélla. Darjaimte skall for varje MTN
villkoren i den for MTN sarskilt upprattade Slutliga Villkor galla.

1. Borgensmannen har tagit del av och godkant Emissionsavtalet och dartill
fogade i Allmanna Villkor.

2. For ratta fullgorandet av Bolagets samtliga forpliktelser enligt
Emissionsavtalet och dartill fogade Allméinna Villkor och alla darunder
upptagna Lan tecknar NCC AB (publ) (org nr 556034-5174) ("Borgensmannen”)
hirmed borgen sisom for egen skuld. Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt
fullgjort samtliga sina ifrdgavarande forpliktelser och paverkas inte av att
Bolaget kan ha 6verskridit Rambeloppet.

3. Borgensmannen forbinder sig att sa linge Borgensforbindelsen ar giltig
inneha samtliga (100 %) av de utestaende aktierna i Bolaget.

4. Intraffar hiandelse av visentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller
forandras i vasentlig omfattning Borgensmannens stillning, resultatutveckling,
likviditets- eller finansieringssituation, skall Borgensmannen omedelbart genom
Ledarbanken informera Emissionsinstituten hirom. Borgensmannen skall dven
vid anfordran tillhandahélla sddan annan information om Borgensmannen, som
Emissionsinstituten under avtalstiden och darefter sa linge nadgon MTN ar
utelopande, skiligen kan komma att begiara. Borgensmannen skall dock endast
vara skyldig att lamna information och underrittelse i den mén sa kan ske utan
att Borgensmannen overtrader regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med
bors dar Borgensmannens aktier ar noterade eller annars strider mot tillamplig
lag eller myndighetsforeskrift.

Genom tilldggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 31
augusti 2012 har Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial anslutits som Emissionsinstitut.
Genom tilldggsavtal mellan Bolaget, Borgensmannen och Emissionsinstituten av den 10
oktober 2012 har Rambeloppet hdjts frén tre miljarder (3.000.000.000) SEK eller motvirdet
dirav i EUR till fem miljarder (5.000.000.000) SEK eller motvirdet ddrav i EUR.
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5. Det aligger Borgensmannen att utan dréjsmal underratta Emissionsinstituten
i fall en omstandighet av det slag som anges i punkt 10 i Allmanna Villkor skulle
intraffa.

6. Borgensmannen atar sig, sa linge nagon MTN utestar, att

a) inte sjilv stilla sikerhet eller 1dta annan stélla sakerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadsldn som upptagits
eller kan komma att upptagas av Borgensmannen;

b) inte sjdlvt stilla sikerhet for marknadslén — i annan form &dn genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sikerstillas — som upptagits
eller kan komma att upptagas av annan dn Borgensmannen; samt

c) tillse att Storre Koncernbolag vid egen upplaning efterlever
bestammelserna enligt a) och b) ovan, varvid p& Storre Koncernbolag
skall tillimpas det som giller for Borgensmannen (med beaktande av att
Storre Koncernbolag fiar mottaga siddan ansvarsforbindelse som
Borgensmannen dger lamna enligt bestimmelser i b) ovan).

Med marknadsldn avses ovan ldn mot utgivande av certifikat, obligationer
eller andra vardepapper (inklusive ldn under MTN- eller annat
marknadsldneprogram), som siljs, formedlas eller placeras i organiserad
form och vilka ar eller kan bli foremal for handel pa bors eller annan erkand
marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, sa lange ndgon MTN utestéar, inte avyttra
eller pa annat sitt avhanda sig anlaggningstillgang av vasentlig betydelse for
Koncernen om det enligt Emissionsinstitutens skiliga bedomning kan
inverka negativt pd Fordringshavarnas intressen i vasentligt hinseende.
Borgensmannen &tar sig dven att inte vasentligt fordndra karaktiren av
Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Borgensmannens ataganden enligt
denna punkt 6 helt eller delvis skall upphora om enligt Emissionsinstitutens
bedomning betryggande sikerhet stills for betalning av MTN.

7. Borgensmannen skall tillstdlla Emissionsinstituten delarsrapporter och
arsredovisningar avseende Borgensmannen sa snart dessa blivit tillgangliga.

8. Borgensmannen forsdkrar hidrmed att utfirdandet av denna
borgensforbindelse inte star i strid med lag, bolagsordning, avtal, foreskrift eller
andra regler som ar bindande for Borgensmannen.

9. Meddelanden till Borgensmannen rorande denna borgensforbindelse skall
skickas till Borgensmannen under adress

NCC AB

170 80 SOLNA
telefax nr: 08-624 23 33
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10. Ifrdga om pa Emissionsinstitutens ankommande atgirder giller att
Emissionsinstituten i forhallande till Borgensmannen inte dr ansvariga i vidare
man an som foljer av punkt 15 i Allmanna Villkor.

Solna den 19 maj 2009
NCC AB (publ)
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Information om emittenten NCC Treasury AB

Historik och utveckling

NCC:s treasuryenhet startades 1985 i Nordstjernans regi, som en av de forsta
professionella internbankerna i Sverige. Enheten ombildades den 16 mars 1987
till ett eget bolag under namnet Nordstjernan Treasury AB. Den 16 mars 1990
namnandrades Bolaget och antog sitt nuvarande namn, NCC Treasury AB.

Firma och handelsbeteckning

NCC Treasury AB (publ) (org.nr.556030-7091) ar ett helagt dotterbolag till NCC
AB (publ), (org.nr. 556034-5174) med site i Solna, och med adress Vallgatan

3 170 80 Solna. Tel. vxl: 08-585 510 00. NCC Treasury AB bedriver sin
verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551).

Investeringar

Inga viktiga investeringar har gjorts sedan den senaste finansiella
rapporteringen och ar inte heller planerade.

Beskrivning av NCC-koncernen

NCC AB

VD och koncernchef

Bygg och anlaggning

Verksamheten ansvarar for allt NCC:s byggande och ar indelad i fyra
affirsomraden, NCC Construction Sweden, NCC Construction Norway, NCC
Construction Denmark och NCC Construction Finland. Construction-enheterna
bygger pa uppdrag bostidder, kontor, 6vriga hus, industrilokaler, végar,
anlaggningar och o6vrig infrastruktur. Den huvudsakliga verksamheten bedrivs i
Norden och Baltikum.

Utveckling
Boendeutveckling & utveckling av kommersiella fastigheter.

Boendeutvecklingen bedrivs i affairsomradet NCC Housing, som utvecklar och
sédljer permanentbostidder pa utvalda marknader i Norden, Tyskland, Estland,
Lettland i och S:t Petersburg.

Affarsomradet NCC Property Development ansvarar for utveckling och
forsaljning av kommersiella fastigheter pa definierade tillvixtmarknader i
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Norden och Baltikum. NCC ar en ledande aktor i Norden nar det géller
utveckling av bostdder och kommersiella fastigheter.

Industri

Stenmaterial, asfalt, belaggning och vagservice

Verksamheten bedrivs i affirsomréddet NCC Roads. Karnaffaren ar produktion
av stenmaterial och asfalt samt asfaltsbeldggning och véagservice. De olika
delarna bildar en naturlig foradlingskedja som ar vil integrerad med NCC:s
bygg- och anldggningsverksamhet. NCC ar den ledande aktéren pa den nordiska
marknaden.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten
Huvudsaklig verksamhet

NCC Treasury AB:s uppgift ar att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom
NCC Treasury AB hanterar NCC-koncernens affarsomraden och dotterbolag
sina finansiella risker till marknadsmassiga priser. Marknadsmaissigheten giller
savil vid 1an, placeringar och valutaaffarer som vid ren kontoinldning. En
marknadsmassig prissattning ger affirsomradena korrekt underlag for
beslutsfattande och ar ett verktyg for att mojliggora planering av NCC-
koncernens likvida medel. Den marknadsmassiga prissattningen sidkerstills
genom “first refusal” dvs. att internbanken alltid skall ges mojlighet att offerera
ett basta pris.

NCC:s finansiella floden och tillhorande risker, rante-, valuta-, likviditets-,
refinansierings-, och kreditrisk, koordineras och hanteras av NCC Treasury AB.

NCC Treasury AB ska fungera som ett aktivt affarsstod till NCC-koncernen i
ovan namnda risker.

NCC Treasury AB ansvarar for hur NCC:s samlade uppléning hanteras.
Verksamheten bedrivs inom ramen f6r NCC-koncernens finanspolicy.

Huvudsakliga marknader

NCC Treasury AB verkar mot de marknader dar NCC-koncernen bedriver
verksamhet, dvs. framf6rallt Norden, men dven Baltikum, Tyskland och St.
Petersburg. All internbanksverksamhet bedrivs fran Sverige.

Organisationsstruktur

NCC Treasury AB lyder organisatoriskt under Koncernstab Finans (se rutan
Staber under rubriken Beskrivning av NCC-koncernen ovan) och ar ett helagt
dotterbolag till NCC AB.

Bolagsstyrning
NCC Treasury AB foljer koden for svensk bolagsstyrning.

Information om tendenser:

Inga visentliga negativa forandringar i NCC Treasury AB:s framtidsutsikter har
dgt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.
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Uppgift om alla kanda tendenser m.m. som kan fdorvantas ha en inverkan
pa emittentens affarsutsikter

Inga kidnda tendenser osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller hindelser som kan forviantas ha en inverkan pa
emittentens affarsutsikter har identifierats sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.

Vasentliga forandringar i NCC Treasury AB:s finansiella situation eller
stallning pa marknaden

Inga vasentliga forandringar har intraffat vad géller koncernens finansiella
stillning eller stillning p4 marknaden sedan den 30 juni 2011.

Forvaltnings, lednings- och kontrollorgan
Verkstallande ledning
Verkstillande ledningens adress ar Vallgatan 3, 170 80 Solna.

Hans Persson, Civ. ek., Verkstillande direktor sedan 2004.

Styrelseledamoter

Styrelsens kontorsadress ar Vallgatan 3, 170 80 Solna.
Styrelsens bestar av foljande ledamoter valda vid bolagsstaimman:

Charlotte Zethraeus Lindstedt, civ. ek., Styrelseordférande samt Finansdirektor

sedan 2004

Hans Persson, ledamot och Verkstillande Direktor

Magnus Johansson, ledamot, Controller NCC Roads

Ove Johnsson, ledamot, Chefscontroller NCC AB

Sven-Ake Karlsson, ledamot, Ekonomichef NCC Property Development
Timo Suonsyrja, ledamot, Ekonomichef NCC Construction Finland

Susanne Sandell, ledamot, Chefscontroller NCC Construction Sverige

Jan Helge Golmen, ledamot, Ekonomichef NCC Construction Norge

Tobias Bjurling, ledamot, Ekonomichef NCC Housing

Ingen av de personer som beskrivs i avsnittet "Styrelseledamoter” i detta
Grundprospekt har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad giller
hans eller hennes ataganden gentemot Bolaget och hans eller hennes privata

intressen och/eller andra dtaganden.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen skall arligen kallas till fyra ordinarie sammantraden samt ett
konstituerande sammantrade.

Revision:
Néagot sarskilt revisionsutskott finns inte.
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Ersattning till styrelse:
Ingen ersittning utgar till styrelsen.
Inga sirskilda kommittéer finns.

Lagstadgade revisorer

Den 4 april 2012 beslutade NCC AB:s drsstimma att, till och med utgingen av
den ordinarie arsstimman 2013, till revisorer vilja PricewaterhouseCoopers AB.
Christina Asséus Sylvén, auktoriserad revisor medlem i FAR, ar huvudansvarig
revisor for NCC Treasury AB fran och med ar 2011.

Ansvariga revisorer

Bolaget har for 4r 2010 samt 2011 reviderats av:
Pricewaterhouse Coopers AB

Huvudansvarig revisor: Christina Asséus Sylvén
Auktoriserad revisor, medlem i FAR.

Adresser till revisorer
Pricewaterhouse Coopers AB
Torsgatan 14

113 97 Stockholm

Bolagets redovisning har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen. For
2010 samt 2011 har arsredovisningshandlingarna reviderats i enlighet med i
Sverige gillande god redovisningssed av Bolagets revisorer och
revisionsberattelserna har lamnats utan anmarkning. Bolagets revisorer har
inga vasentliga intressen i Bolaget.

Aktiekapital och stdrre aktiedgare

Bolagets aktiekapital uppgar till 12 000 000 SEK uppdelat pa 120 000 aktier
med kvotviarde av 100 SEK per aktie.

Storre aktiedgare
NCC Treasury AB ir ett heldgt dotterbolag till NCC AB.
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Sammanfattning av finansiell information

Finansiell 6versikt 2010 — Q2 2012

Rikenskaperna for de tva senaste rikenskapsaren inklusive delérsrapport for
perioden 1 januari-30 juni 2012 ir inforlivade i Grundprospektet via hanvisning,
de inforlivade handlingarna ska ldsas som en del av detta Grundprospekt.
Samtliga rapporter finns att tillgad pd NCC:s webbplats www.ncc.se.

NCC Treasury AB:s drsredovisningar for 2010 och 2011 har reviderats av
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB med Anna Hesselman som

huvudansvarig revisor ar 2010 samt Christina Asséus Sylvén ar 2011.
Revisionsberittelserna for 2010 och 2011 finns intagna i drsredovisningen for
respektive ar. Revisionsberittelserna har lamnats utan anmarkning.

Bolagets redovisning har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen. Fér
2010 samt 2011 har arsredovisningshandlingarna reviderats i enlighet med i

Sverige gillande god redovisningssed av Bolagets revisorer.

Utover revisionen av arsredovisningarna for 2010 och 2011, som den
nedanstaende historiska finansiella informationen utgor en del av, har Bolagets
revisor inte granskat nagra andra delar av detta Grundprospekt.

Upplysningar om NCC Treasury AB:s tillgangar och skulder, finansiella

stallning samt resultat

Utvald finansiell information

Balansrakning avseende NCC Treasury AB

2012 2011 2011 2010
Belopp i tkr 30 jun 30 jun 31l dec 31ldec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgngar
Fordringar hos koncernféretag 520172 334 365 873720 949 525
Summa anlaggningstillgangar 520172 334 365 873720 949 525
Omséttningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag 13158 873 10 756 827 9 939 469 7 707 861
Ovriga fordringar 141 650 35121 102 590 82 300
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 555 6217 7754 14 635
Kortfristiga placeringar 602 551 279 381 271192 1461974
Kassa och bank 156 449 198 759 306 941 1520 041
Summa omsattningstillgangar 14 082 078 11276 305 10627946 10786 811
SUMMA TILLGANGAR 14 602 250 11610670 11501666 11 736 336
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2012 2011 2011 2010
Belopp i tkr 30 jun 30jun 31l dec 31ldec
EGET KAPITAL
Aktiekapital 12 000 12 000 12 000 12 000
Uppskrivningsfond 1150 1150 1150 1150
Reservfond 2 400 2 400 2400 2400
Bundet eget kapital 15500 15 550 15550 15550
Balanserat resultat 5924 5917 -81 051 -98 384
Arets resultat 38 945 41 040 86 975 104 301
Summa eget kapital 60 419 62 507 21474 21 467
SKULDER
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3131570 275013 1160 965 811 116
Skulder till koncernforetag 412 568 377 455 387 852 395825
Summa langfristiga skulder 3544 138 652 468 1548 817 1206 941
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2284124 1362173 432 745 57181
Skulder till koncernféretag 8 664 465 9507 776 9491146 10 447 207
Skatteskulder 13897 14 645 - -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 35 207 11101 7484 3540
Summa kortfristiga skulder 10 997 693 10 895 695 9931375 10507 928
Summa skulder 14 541 831 11548163 11480192 11714869
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 602 250 11610670 11501666 11 736 336
Stallda sakerheter 19 484 18 419 19 003 18 921
Resultatrakning avseende NCC Treasury AB
2012 2011 2011 2010
Belopp i tkr jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Forséljnings- och
L . - 6339 -6 608 -12 746 -12 288
administrationskostnader
Resultat fran ovriga finansiella
omsattningstillgangar 210 440 172 179 373 458 344 174
Rantekostnader och liknande
I -151 259 -109 886 -242 699 - 190 365
resultatposter
Resultat fére skatt 52 842 55 685 118 013 141 521
Aktuell skatt -13 897 -14 645 -31 038 -37 220
Arets resultat 38 945 41 040 86 975 104 301
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Kassaflédesanalys avseende NCC Treasury AB

2012 2011 2011 2010
Belopp i tkr jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 52 842 55 685 118 013 141 521
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 191 158 73 659 95 635 50 816
Betald skatt - - -3 -2111
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet 244 000 129 344 213 645 190 226
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -61 286 20 473 -23 059 20 428
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -20 815 77 409 35428 -5481
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet -82 101 97 882 12 369 14 947
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 161 899 227 226 226 014 205173
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 3962 642 690 658 793806 1621175
Amortering av laneskulder -848 684 -966 807 -1 031 379 -56 670
Utbetald utdelning - - - -13199
Koncernbidrag -118 003 -133 493 -133 493 -148 753
Okning(-)/Minskning(+) av ranteb&rande fordringar -2 980 785 -2 319 270 -2233212 -147 588
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15170 -2 728 912 -2 604 278 1254 965
PERIODENS KASSAFLODE 177 069 -2 501 686 -2378264 1460138
Likvida medel vid periodens/arets bérjan 578 133 2982 015 2982015 1601896
Kursdifferens i likvida medel 3798 -2 189 -25 618 -80 019
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS/ARETS SLUT 759 000 478 140 578133 2982015
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
2012 2011 2011 2010
Belopp i tkr jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Erhallen ranta 212 317 170 157 361978 375 399
Erlagd ranta -156 012 -84 612 -201 643 -214 407
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel
Kassa och bank 156 449 198 759 306941 1520041
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med
likvida medel 602 551 279 381 271192 1461974
759 000 478 140 578133 2982015
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Kommentarer till den utvalda finansiella informationen
Allménna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allméanna rad

Varderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avsattningar och skulder har viarderats till anskaffningsvarden om
inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har efter individuell vardering upptagits till belopp varmed de
berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till balansdagens kurs i
enlighet med Redovisningsradets rekommendation nr 7. Rantekostnader eller
ranteintakter som uppkommit i samband med valutasikring, (sa kallad
terminspremie) har periodiserats under loptiden.

Kortfristiga placeringar

Likvida placeringar varderas i enlighet med arsredovisningslagen till det lagsta
av anskaffningsviardet och marknadsvirdet pa balansdagen. Vid viarderingen har
denna princip tillimpats pa portfoljen som helhet. Detta innebar att
orealiserade forluster har avraknats mot orealiserade vinster. Eventuell
overskjutande forlust redovisas som finansiell kostnad. Motsvarande vinst
redovisas daremot inte.

Ovrigt

Resultat fran forsiljning av viardepapper nettoredovisas i 6vriga ranteintakter
under resultat fran ovriga finansiella omsattningstillgdngar. Rantor avseende
externa rante- och valutaswappar nettoredovisas bland 6vriga rantekostnader.
Réntor avseende ranteswappar och valutaswappar till koncernbolag
nettoredovisas bland ranteintikter fran koncernforetag under "Resultat fran
ovriga finansiella omsattningstillgangar”.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

NCC Treasury AB har under de senaste tolv ménaderna ej varit part i ndgra
rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa emittentens eller foretagskoncernens finansiella
stillning eller lonsamhet. Detta giller dven for annu icke avgjorda arenden och
arenden som NCC Treasury AB ar medvetna om kan uppkomma i framtiden.

Bolagets mal och syfte (stiftelseurkund och bolagsordning)

Bolaget ska bedriva kapitalforvaltning samt finansieringsverksamhet, samt
diarmed forenlig verksamhet.

Vasentliga avtal

Det forekommer inga avtal utanfér ramen for den 16pande verksamheten, som
ar av den betydelsen att utfallet skulle kunna paverka NCC Treasury AB:s
forméaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta Grundprospekt.
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Jurisdiktion

Bolaget bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar
utanfor Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet
aven av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer (bortsett
fran NCC Treasury AB:s deldrsrapport 1 januari — 30 juni 2012 som inte har
varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer) samt ingivits till
Finansinspektionen ska ldasas som en del av detta Grundprospekt.

Historisk finansiell information och 6vrig information kan erhéallas av Bolaget i
pappersformat.

NCC Treasury AB:s delarsrapport 1 januari — 30 juni 2012

Verksamhet
For 2012 aterfinns pé sidan 2.

Resultat i sammandrag
For 2012 aterfinns pa sidan 3.

Observera att denna delérsrapport inte har varit foremal for sirskild granskning

av bolagets revisorer.

NCC Treasury AB:s arsredovisning for ar 2011

Balansrékning
For ar 2011 aterfinns pa sidan 6-7 i arsredovisningen 2011.

Resultatrakning
For ar 2011 aterfinns pa sidan 5 i arsredovisningen 2011.

Kassaflédesanalys
For ar 2011 aterfinns pa sidan 8 i arsredovisningen 2011.

Finansieringsanalys
Kassaflodesanalys for ar 2011 aterfinns pa sidan 8 i arsredovisningen 2011.

Beskrivning av bokféringsprinciperna samt andra férklarande noter
Bolagets sammanfattning av viktiga redovisnings- och viarderingsprinciper
aterfinns pa sidorna 9 till 12 i arsredovisningen 2011.

Ovriga hanvisningar

= Revisionsberittelse sidan 14

= Forvaltningsberittelse sidorna 2-4

Bolagets arsredovisning for ar 2011 har inforlivats genom hanvisning.

NCC Treasury AB:s arsredovisning for ar 2010

Balansrakning
For ar 2010 aterfinns pa sidan 6-7 i arsredovisningen 2010.
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Resultatrakning
For ar 2010 aterfinns pa sidan 5 i arsredovisningen 2010.

Kassaflédesanalys
For ar 2010 aterfinns pa sidan 8 i arsredovisningen 2010.

Finansieringsanalys
Kassaflodesanalys for ar 2010 aterfinns pa sidan 8 i arsredovisningen 2010.

Beskrivning av bokféringsprinciperna samt andra forklarande noter
Bolagets sammanfattning av viktiga redovisnings- och virderingsprinciper
aterfinns pa sidorna 9 till 12 i drsredovisningen 2010.

Historisk finansiell information samt revisionsberattelser for &ren 2010 samt
2011

For historisk finansiell information samt historiska revisionsberattelser for ar
2010 och 2011, hanvisas till:

Bolagets arsredovisning 2010, Revisionsberattelse sidan 14.
Bolagets arsredovisning 2011, Revisionsberattelse sidan 14.

Ovrig information kan, om det inte finns i elektroniskt format pa www.ncc.se
erhallas av Bolaget i pappersformat.
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Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Kopior av foljande handlingar kommer att finnas tillgingliga hos NCC Treasury

AB under hela Grundprospektets 16ptid, Vallgatan 3 170 80 Solna, pa vardagar

under Bolagets ordinarie kontorstid.

Bolagsordning och stiftelseurkund for NCC Treasury AB.

NCC Treasury AB:s reviderade arsredovisning och revisionsberittelse for
rakenskapsaren 2010 och 2011.

NCC Treasury AB:s delarsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2012.

Detta Grundprospekt.

Beslut fran Finansinspektionen om godkinnande av detta Grundprospekt.

Handlingarna finns tillgangliga for inspektion under hela Grundprospektets
giltighetstid.
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Information om Borgensmannen NCC AB

Historik och utveckling

NCC AB foddes 1988 ur en fusion mellan byggbolagen ABV och JCC.
Nordstjernan som redan dgde JCC, borjade 1987 att kopa andelar av det
borsnoterade ABV, varpa det fr.o.m. 21 maj 1988 riaknades som ett dotterbolag
till Nordstjernan. Det nya bolaget fick namnet NCC AB.

Firma och handelsbeteckning

NCC AB (publ) org.nr. 556034-5174 ar ett svenskregistrerat aktiebolag och har
sitt site i Solna. NCC AB:s aktier 4r marknadsnoterade pa NASDAQ OMX
Stockholm AB. Bolaget bildades formellt juridiskt den 1 januari 1989. NCC AB
bedriver verksamhet enligt svensk bolagsrattslig lagstiftning. Huvudkontorets
adress dr: NCC AB, Vallgatan 3 170 80 Solna. tel vxl: 08 585 510 00.

Organisationsstruktur

Borgensmannen NCC AB dr moderbolag till NCC Treasury AB och dger 100 % av
NCC Treasury AB. For narmare information om NCC-koncernen se sidan 41.

Investeringar

Inga viktiga investeringar har gjorts sedan den senaste offentliggjorda
finansiella rapporten.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten
Huvudsaklig verksamhet

NCC ar ett av Nordens ledande bygg- och fastighetsutvecklingsforetag.
Omsittningen ar 2011 var 53 Mdr SEK och antalet anstéllda 17 500.

NCC ar verksamt inom hela viardekedjan nar det giller att skapa miljoer for
arbete, boende och kommunikation. NCC utvecklar och bygger bostider,
kommersiella fastigheter, industrilokaler och offentliga byggnader, vagar och
anldggningar samt 6vrig infrastruktur. NCC erbjuder dven insatsvaror for
byggproduktion, sdsom kross och asfalt, samt svarar fér beldggning och
vagservice.

NCC:s vision ar att vara det ledande foretaget i utvecklingen av framtidens
miljoer for arbete, boende och kommunikation.

Risker

For att lasa risker forknippade med Borgensmannen NCC AB se under rubriken
“Riskfaktorer” sidan 12.

Riskhantering

Stor vikt ldggs vid att identifiera alla risker i projekten sasom kontraktsrisker
samt tekniska och produktionsmaissiga risker. Detta sker genom att NCC
prioriterar att limna anbud pé projekt dar riskerna ar identifierade och darmed
mojliga att hantera och kalkylera.
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Huvudsakliga marknader

NCC:s huvudsakliga verksamhet bedrivs i Norden. I Tyskland och S:t Petersburg
bygger NCC framst bostader. I Baltikum bygger NCC bostader och hus.

Konkurrens

Den nordiska byggmarknaden ar nationell, mycket fragmenterad och
kannetecknas av hard lokal konkurrens. Pa de lokala marknaderna konkurrerar
NCC med tusentals mindre entreprenadforetag. Storre anlaggningsprojekt i
Norden upphandlas ofta i internationell konkurrens med Europas storsta
byggforetag och de riktigt stora anldggningsprojekten drivs ofta i konsortier.

Pa nordisk basis ar NCC:s framsta konkurrenter svenska Skanska och Peab,
danska MT Hgjgaard, norska Veidekke, AF-Gruppen samt finlindska YIT och
Lemminkainen. I Sverige ar JM en stor konkurrent nar det galler
bostadsutveckling. Inom anlaggningsprojekt och viagbyggande samt asfalt och
belaggning i Norden ar aven statliga och kommunala produktionsenheter
betydande konkurrenter, till exempel Svevia i Sverige och Mesta i Norge. I
Danmark och Finland ar dven Colas och CRH konkurrenter inom asfalt och
stenmaterial.

Inom fastighetsutveckling finns det utifrén ett nordiskt perspektiv ett fital stora
aktorer dar NCC ar en av de storre. Ovriga storre ar svenska Skanska och danska
Sjalsogruppen. Pa den lokala marknaden kan dven andra aktorer vara betydande
konkurrenter, som finska YIT och SRV.

Organisationsstruktur

NCC AB konsolideras som dotterbolag i Nordstjernan AB:s koncernredovisning,.
Agarandelen for Nordstjernan AB uppgér till 23,1 procent av kapitalet och 65,4
procent av rosterna i NCC AB. Nordstjernan AB (org.nr. 556000-1421) har sitt
sate i Stockholm.

Information om tendenser

Inga visentliga negativa fordndringar i NCC AB:s framtidsutsikter har dgt rum
sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Uppgift om alla kdnda tendenser m.m. som kan forvantas ha en inverkan
pa emittentens affarsutsikter

Inga kidnda tendenser osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, dtaganden eller handelser som kan forviantas ha en inverkan pa NCC AB:s
affarsutsikter har identifierats sedan den senaste reviderade finansiella
rapporten offentliggjordes.

Vasentliga forandringar i NCC AB:s finansiella situation eller stallning pa
marknaden

Inga visentliga forandringar har intraffat vad géller NCC-koncernens finansiella
stillning eller stillning pd marknaden sedan den senaste delarsrapporten
offentliggjordes.

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
Verkstallande ledning
Verkstillande ledningens adress ar Vallgatan 3, 170 80 Solna.
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Peter Wagstrom. VD och koncernchef sedan 2011, civ. ing. Chef NCC Housing
2009-2010 och Chef NCC Property Development 2007-2008. Anstilld i NCC
sedan 2004.

Tomas Carlsson, civ. ing. och MBA. Chef NCC Construction Sweden sedan 2007.
Anstilld i NCC sedan 1991.

Klaus Kaae, civ. ing. Chef NCC Construction Denmark sedan 2012. Anstalld i
NCC sedan 1985.

Harri Savolainen, civ. ing. Chef NCC Construction Finland sedan 20012.
Anstalld i NCC sedan 2001.

Joachim Hallengren, civ. ing. Chef NCC Property Development sedan 2009.
Anstilld i NCC sedan 1995.

Goran Landgren, civ. ing. Chef NCC Roads sedan 2006. Anstélld i NCC sedan
1981.

Peter Gjorup, civ. ing. Chef for NCC Construction Norway sedan 2007. Anstalld i
NCC sedan 1984.

Svante Hagman, civ. ek och MBA. Chef for NCC Housing sedan 2011. Anstalld i
NCC sedan 1987.

Ann-Sofie Danielsson, civ. ek. Chief Financial Officer sedan 2007 och
ekonomidirektor sedan 2003. Anstilld i NCC sedan 1996.

Héakan Broman, fil. kand. och jur. kand. Chefsjurist sedan 2009. Anstélld i NCC
sedan 2000.

Mats Pettersson, fil. kand. Personaldirektor sedan 2007. Anstilld i NCC sedan
2005.

Styrelseledamoter
Styrelsens kontorsadress ar Vallgatan 3, 170 80 Solna.

Styrelsens bestar av féljande ledaméter valda vid bolagsstimman 2012:

Tomas Billing, civ. ek. Ordférande, ordinarie ledamot sedan 1999 och
ordforande sedan 2001. VD i Nordstjernan AB. Ordférande i Nordstjernan
Industriutveckling AB. Ledamot i Stenas Sfarrad.

Antonia Ax:son Johnson, fil. kand. Ordinarie ledamot sedan 1999. Ordforande i
Axel Johnson AB samt i Axel och Margaret Ax:son Johnson Stiftelse. Vice
ordféranden i Nordstjernan AB, Ledamot i Axfast AB, Axfood AB, Axel Johnson
Inc., Mekonomen AB, Axel och Margaret Ax:son Johnsons stiftelse for
allmannyttiga andamal.

Ulf Holmlund, civ. ing., Master of Management. Ordinarie ledamot sedan 2004.

Styrelseledamot i Atrium Ljungberg AB, Anticimex Holding AB och
Nordstjernan Industriutveckling AB.
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Ulla Litzén, civ. ek. och MBA. Ordinarie ledamot sedan 2008. Styrelseledamot i
Alfa Laval AB, Atlas Copco AB, Boliden AB, Husqvarna AB och AB SKF.

Olof Johansson, civ.ing. Ordinarie ledamot sedan 2012. Ordféranden och
partner i Pangea Property Partners.

Sven-Olof Johansson, pol. mag. Ordinarie ledamot sedan 2012. CEO och
huvudégare i FastPartner AB. Styrelseledamot i Allenex AB samt i Autoropa AB.

Christoph Vitzthum, ek. mag. Ordinarie ledamot sedan 2010. Ingér i direktionen
for finlandska industrikoncernen Wirtsila Oyj Abp. Direktor for Wartsila
Services.

Utsedda av arbetstagarorganisationer:

Lars Bergqvist. byggnadsingenjor. Ordinarie styrelseledamot sedan 1991. Facklig
fortroendeman i NCC. Arbetstagarrepresentant for Ledarna. Ordféranden
Byggcheferna.

Karl G Sivertsson. Ordinarie ledamot sedan 2009. Facklig fortroendeman i NCC
och arbetstagarrepresentant for Svenska Byggarbetareforbundet.
Avdelningsordforande i Byggnads Jamtland-Harjedalen.

Karl-Johan Andersson, belaggningsarbetare. Ordinarie ledamot sedan 2011.
Facklig fortroendeman och arbetstagarrepresentant for SEKO. Ledamot i SEKO
Vig och Ban Skane. Ordforande beldggningssektionen Skéne.

Lis Karlehem, systemforvaltare. Suppleant sedan 2009. Arbetstagarrepresentant
for Unionen. Systemforvaltare pa IT Sverige.

Mats Johansson, snickare. Suppleant sedan 2011. Arbetstagarrepresentant fran
Svenska Byggnadsarbetareforbundet. Ordinarie styrelseledamot i byggnads
Region Smaland/Blekinge.

Sekreterare:

Hékan Broman, fil. kand. och jur. kand. Chefjurist i NCC AB. Styrelsens
sekreterare sedan 2009.

Inga av de personer som beskrivs i avsnittet "Styrelseledamoter” i detta
Grundprospekt har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad giller
hans eller hennes dtaganden gentemot NCC AB och hans eller hennes privata
intressen och/eller andra dtaganden.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete omfattar frimst strategiska fragor, affarsplaner, bokslut samt
storre investeringar och forséaljningar samt andra beslut som enligt
beslutsordningen ska behandlas av styrelsen.

NCC har vid olika tillfdllen utvarderat frdgan om att etablera fragor om
ersdttning och revision inom separata utskott. NCC har valt att ej etablera
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sddana utskott, utan att hantera revisionsfragor och ersittningsfragor inom
ramen for det ordinarie styrelsearbetet.

Revision

Inget revisionsutskott forekommer utan revisionsfragor hanteras inom ramen
for det ordinarie styrelsearbetet.

Ersattning till styrelsen

Valberedningen foreslar ersittning till styrelsen. Vid drsstimman den 4 april
2012 beslutades om ersittningar for styrelsearbetet pd sammanlagt 3 300 000
SEK att fordelas pa de av arsstimman valda ledamoterna. Ordféranden erholl
750 000 SEK och de fem 6vriga ledamoterna 425 000 SEK vardera.
Arbetstagarrepresentanter uppbar inget styrelsearvode.

NCC AB styrs i enlighet med svensk bolagsrittslig lagstiftning. NCC foljer dven
andra svenska och utldndska lagar och regler. NCC har ocksa forbundit sig att
folja borsens regelverk, som bland annat innefattar Svensk kod for
bolagsstyrning. NCC har tillaimpat koden sedan den inférdes 2005.

Lagstadgade revisorer

Den 4 april 2012 beslutade arsstimman att, till slutet av den ordinarie
arsstimman som halls 2013, till revisorer vilja PricewaterhouseCoopers AB med
Hékan Malmstrom som huvudansvarig revisor.

Ansvariga revisorer
NCC AB har ar 2010 samt 2011 reviderats av:

PricewaterhouseCoopers AB, adress: Torsgatan 14, 113 97 Stockholm,
Huvudansvarig revisor: Hakan Malmstrom. Fédd 1965, Revisor i NCC sedan
2008. Auktoriserad revisor, medlem i FAR.

Aktiekapital och storre aktiedgare

Aktiekapitalet

Aktiekapitalets storlek uppgar till 867 486 576 SEK, i antal 108 435 822 st.,
uppdelat pa A- aktier 30 433 825 st. med rostvirde 10 samt B-aktier 78 001 997
st. med rostvarde 1.

Storre aktiedgare

NCC AB konsolideras som dotterbolag i Nordstjernan AB:s koncernredovisning.
Agarandelen for Nordstjernan AB uppgar till 23,1 % av kapitalet och 65,4 % av
rosterna i NCC AB.

Ovriga storre aktiedigare ir: Swedbank Robur fonder med 5,5 % av kapitalet och
4,7 % av rosterna, SEB Fonder med 4,1 % av kapitalet och 1,2 % av rosterna,
Lannebo fonder med 4,1 % av kapitalet och 1,1 % av rosterna. AFA Forsiakring
med 3,9 % av kapitalet och 0,9 % av rosterna. SHB Fonder med 2,0 % av
kapitalet och 0,6 % av rosterna. Kontroll 6ver NCC AB sker séledes genom
innehav. Inflytande 6ver NCC begriansas bland annat genom att NCC foljer
Koden for bolagsstyrning. Darutover reglerar aktiebolagslagen dgarfragor samt
rostning pa bolagsstimman.
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Sammanfattning av finansiell information

Finansiell 6versikt 2010 — Q2 2012

Rakenskaperna for de tva senaste rikenskapsaren inklusive delarsrapport for
perioden 1 januari till 30 juni 2012 f6r koncernen, ar inforlivade i
Grundprospektet via hdnvisning, de inforlivade handlingarna ska ldsas som en
del av detta Grundprospekt. Samtliga rapporter finns att tillgd pA NCC AB:s
webbplats www.ncc.se.

NCC AB:s arsredovisning for koncernen for ar 2010 samt 2011 har reviderats av
PricewaterhouseCoopers AB med Hikan Malmstrom som huvudansvarig revisor

Revisionsberittelserna for 2010 och 2011 finns intagna i arsredovisningen for
respektive ar. Revisionsberattelserna har lamnats utan anmarkning.

NCC AB koncernens redovisning har fran och med 2005 upprittats i enlighet
med International Financial Reporting standards (IFRS) samt
tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkints av EU-kommissionen for tillampning
inom EU. For verksamhetsaren 2010 och 2011 har arsredovisnings-
handlingarna reviderats i enlighet med i Sverige gillande god redovisningssed
av NCC AB:s revisorer och revisionsberattelserna har lamnats utan anméarkning.
NCC AB:s revisorer har inga viasentliga intressen i Bolaget.

Utover revisionen av arsredovisningarna for 2010 och 2011 som den
nedanstaende utvalda finansiella informationen utgor en del av, har Bolagets
revisor inte granskat nagra andra delar av detta Grundprospekt.

Upplysningar om NCC-koncernen tillgangar och skulder, finansiella
stallning samt resultat

Utvald finansiell information

Balansrakning avseende NCC AB

Koncernen 2012 2011 2011 2010
MSEK 30 jun 30 jun 31 dec 31 dec

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Goodwill 1603 1 666 1607 1613
Ovriga immateriella tillgangar 183 156 167 115
Rérelsefastigheter 629 597 596 576
Maskiner och inventarier 2 306 2004 2209 1816
Langfristiga vardepappersinnehav 193 136 181 189
Langfristiga fordringar 1525 1404 1559 1363
Uppskjutna skattefordringar 141 116 191 68

Summa anlaggningstillgangar 6 580 6 079 6511 5739
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Omséttningstillgangar

Fastighetsprojekt 4951 3679 4 475 2931
Bostadsprojekt 11721 10 024 9 860 8745
Material- och varulager 748 671 557 537
Skattefordringar 132 250 23 41
Kundfordringar 7835 7232 7 265 6 481
Upparbetade ej fakturerade intékter 1256 1607 910 804
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1218 1113 1114 988
Ovriga fordringar 1340 1304 1127 1384
Kortfristiga placeringar 1) 188 311 285 741
Likvida medel 1126 740 796 2713
Summa omsattningstillgangar 30 515 26 932 26414 25 366
SUMMA TILLGANGAR 37 095 33010 32924 31104
EGET KAPITAL
Aktiekapital 867 867 867 867
Ovrigt tillskjutet kapital 1844 1844 1844 1844
Reserver -157 -43 -135 -79
Balanserat resultat inkl rets resultat 4782 4530 5710 5479
Aktieadgarnas kapital 7 336 7197 8 286 8111
Innehav utan bestdmmande inflytande 12 10 11 21
Summa eget kapital 7 348 7 207 8 297 8132
SKULDER
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 5981 2314 3850 2712
Ovriga langfristiga skulder 820 935 643 921
Uppskjutna skatteskulder 604 482 669 439
Ovriga avsattningar 2291 2642 2625 2723
Summa langfristiga skulder 9 696 6 372 7788 6 796
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 4198 3356 1585 1546
Leverantdrsskulder 4 805 3706 4131 3414
Skatteskulder 37 70 60 449
Fakturerade ej upparbetade intakter 4709 4671 4176 4092
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3181 3429 3274 3327
Avsattningar - 3 3 9
Ovriga kortfristiga skulder 3120 4197 3611 3341
Summa kortfristiga skulder 20 051 19431 16 839 16 177
Summa skulder 29 747 25 803 24 627 22 973
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37 095 33010 32924 31104
Stallda sakerheter 1617 1881 1522 1612
Borgens- och garantiférpliktelser 1796 2048 1 353 1926

1) Kortfristiga placeringar med en l6ptid langre &n tre manader vid
forvarvstidpunkten ingar, se kassaflédesanalysen.
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Resultatrakning avseende NCC AB

Koncernen 2012 2011 2011 2010
MSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

Nettoomsattning 24 392 21 383 52 535 49 420

Kostnader for produktion -22 516 -19 755 -47 721 -44 487
Bruttoresultat 1877 1628 4814 4933

Forsaljnings- och admin.kostnader -1494 -1 369 2774 -2 682

Resultat fran forsaljning av

rérelsefastigheter - 2 7 2

Nedskrivning av anlaggningstillgangar - -1 -38 -2

Resultat fran forsaljning av koncernforetag 5 3 3 -

Resultat fran andelar i intresseforetag - - 5 4
Rorelseresultat 387 265 2017 2254

Finansiella intékter 60 52 76 99

Finansiella kostnader -171 -140 -284 -345
Finansnetto -111 -89 -208 -246
Resultat efter finansiella poster 276 176 1808 2008

Skatt pa periodens resultat -65 -45 -496 -481
Periodens resultat 210 131 1312 1527
Hanfors till:

NCC:s aktiedgare 209 131 1310 1524

Innehav utan bestdémmande inflytande 1 - 2 4
Periodens resultat 210 131 1312 1527
Resultat per aktie

Fore utspadning

Resultat efter skatt, SEK 1,93 1,20 12,08 14,05

Efter utspéadning

Resultat efter skatt, SEK 1,93 1,20 12,08 14,05
Antal aktier, miljoner

Totalt antal utgivna aktier 108,4 108,4 108,4 108,4

Genomshnittligt antal utestdende aktier

fore utspadning under perioden 108,3 108,4 108,4 108,4

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 108,4 108,4 108,4 108,4

Antal utestadende aktier fore utspadning

vid periodens slut 108,0 108,4 108,4 108,4
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Kassaflodesanalys avseende NCC AB

Koncernen 2012 2011 2011 2010
MSEK jan- jun jan-jun jan-dec jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 276 176 1808 2 008
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet -24 5 425 1127
Betald skatt -211 -655 =777 -126
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet 40 -473 1456 3 009
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet
Forsaljningar av fastighetsprojekt 1027 480 861 841
Investeringar i fastighetsprojekt -1 288 -959 -2 333 -1 533
Forsaljningar av bostadsprojekt 2193 1189 6 264 3758
Investeringar i bostadsprojekt -4 064 -2 320 -7 529 -3171
Ovriga forandringar i rérelsekapital -937 -166 -266 -481
Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet -3 069 -1775 -3 003 -586
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -3028 -2 249 -1 547 2 423
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forséljning av byggnader och mark 4 11 14 65
Okning (-) av investeringsverksamheten -397 -470 -871 -555
Kassaflode fran investeringsverksamheten -392 -458 -857 -489
KASSAFLODE FORE FINANSIERING -3421 -2 707 -2 404 1934
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3752 727 491 -1 504
PERIODENS KASSAFLODE 331 -1 980 -1 913 430
Likvida medel vid periodens/arets borjan 797 2713 2713 2 317
Kursdifferens i likvida medel -1 7 -4 -34
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS/ARETS
SLUT 1126 740 797 2713
Kortfristiga placeringar med en |6ptid l&angre &n
tre manader 188 311 285 741
Totalt likvida tillgangar vid periodens slut 1314 1052 1082 3454
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Nyckeltal avseende NCC AB

Koncernen 2012 2011 2011 2010
MSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Orderingang 27 176 30 436 57 867 54 942
Nettoomséttning 24 392 21 383 52 535 49 420
Rorelseresultat 387 265 2017 2254
Resultat efter finansiella poster 276 176 1808 2008
Periodens resultat efter skatt 210 131 1312 1527
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,93 1,20 12,08 14,05
Kassaflode fore finansiering -3421 -2 707 -2 404 1934
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 17 20
Skuldsattningsgrad, ggr 1,2 0,6 0,5 0,1
Nettolaneskuld 8519 4302 3960 431

Kommentarer till den utvalda finansiella informationen

Balansrékning

Koncernens samt Moderbolagets balansrakning for ar 2011 aterfinns pa sidorna

52 samt 55 i arsredovisningen 2011.

Resultatrakning

Koncernens samt Moderbolagets resultatrakning for r 2011 aterfinns pa
sidorna 50 samt 54 i arsredovisningen 2011.

Kassaflédesanalys

Koncernens samt Moderbolagets kassaflodesanalys for ar 2011 aterfinns pa

sidan 58 i arsredovisningen 2011.

Beskrivning av bokféringsprinciperna samt andra forklarande noter

NCC AB:s sammanfattning av viktiga redovisnings- och varderingsprinciper

aterfinns i Not 1 sidorna 60-67 i Arsredovisningen 2011.

Kassaflodesanalys

Koncernens samt Moderbolagets kassaflodesanalys for ar 2011 aterfinns pa

sidan 58 i rsredovisningen 2011.

Ovriga hanvisningar

Flerarsoversikt sidan 96 ff. i &rsredovisningen 2011
Revisionsberittelse sidan 95 i arsredovisning for 2011

Definitioner sidan 113 i arsredovisning for 2011
Forvaltningsberattelse sidorna 42-49 i arsredovisningen 2011

Rattsliga forfaranden och Skiljeforfaranden

NCC AB har under de senaste tolv manaderna ej varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden som nyligen hatft eller skulle kunna fa
betydande effekter pA NCC AB:s eller foretagskoncernens finansiella stéllning
eller lonsamhet. Detta giller dven for 4nnu icke avgjorda drenden och drenden
som NCC AB ir medvetna om kan uppkomma i framtiden.
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Bolagets mal och syfte (Stiftelseurkund och bolagsordning)

NCC AB (org. nr. 556034-5174) har till foremal for sin verksamhet att, direkt
eller genom dotterbolag, bedriva entreprenadarbete inom byggnadsbranschen,
tillverka och forsalja byggmaterial, utrustningar for vattenrening, bedriva
kapitalrorelse, forvarva, aga, forvalta fast och 16s egendom, bedriva handel med
fastigheter, trafikrorelse, industriell mekanisk verkstadsrorelse samt bedriva
annan med ovannidmnda verksamheter forenlig verksamhet.

NCC AB ska dessutom ombesoérja vissa koncerngemensamma uppgifter sdsom
att tillhandahalla stabstjénster.

Vasentliga avtal

Det forekommer inga avtal utanfor ramen for den lopande verksamheten, som
ar av den betydelsen att utfallet vasentligt skulle kunna paverka NCC AB:s
forméaga att uppfylla sina forpliktelser i enlighet med detta Grundprospekt.

Jurisdiktion

NCC AB bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om NCC AB agerar
utanfor Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och NCC AB:s
verksamhet av de lagar och riktlinjer som rader i det aktuella landet.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt
ingivits till Finansinspektionen ska ldsas som en del av detta Grundprospekt.

Historisk finansiell information och bolagsordning aterfinns p4 NCC AB:s
hemsida www.ncc.se eller kan erhéllas av Bolaget i pappersformat.

NCC AB:s arsredovisning for koncernen ar 2010 och 2011 har inférlivats genom
hanvisning.

For historisk finansiell information samt historiska revisionsberattelser for ar
2010 samt 2011 hinvisas till:

NCC AB:s arsredovisning for koncernen 2011, Resultat i sammandrag sidan 2
samt Revisionsberittelse sidan 95. NCC AB:s arsredovisning 2010, Resultat i
sammandrag sidan 4 samt Revisionsberittelse sidan 91.

NCC AB:s delarsrapporter for koncernen avseende perioderna 1 januari — 30
juni 2011 samt 1 januari — 30 juni 2012, som tidigare offentliggjorts samt
ingivits till Finansinspektionen ska lasas som en del av detta Grundprospekt.
Observera att denna deléarsrapport ej har varit foremal for sarskild granskning
av NCC AB:s revisorer

Ovrig information kan, om den inte finns i elektroniskt format p& www.ncc.se
erhallas av NCC AB i pappersformat.
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Adresser

Emittent:

NCC Treasury AB (publ) tel: 08-58552054

Vallgatan 3 fax: 08-624 3333

170 80 Solna

WWW.Ncc.se

Ledarbank:

SEB

Merchant Banking, Capital Markets tel: 08-506 23134

Kungstradgéirdsgatan 8, 106 40 STOCKHOLM fax: 08-763 83 80

For kop och forsiljning:

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm

www.danskebank.se

Stockholm tel: 08-568 805 77

Kopenhamn tel:  +45 4514 3246

Handelsbanken

Capital Markets tel:  08-463 46 09

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm

www.handelsbanken.se

Handelsbankens Penningmarknadsbord

Stockholm 08-463 46 50

Goteborg 031-743 32 10

Malmo 040-24 39 50

Gavle 026-17 20 80

Linkoping 013-28 91 60

Stockholm City 08-701 2770

Regionbanken Stockholm 08-701 28 80

Umea 090-15 45 80

Nordea

Capital Markets

Smaélandsgatan 17, 105 71 Stockholm tel: 08-614 90 56

www.nordea.se

SEB

Merchant Banking, Capital Markets

Kungstradgérdsgatan 8, 106 40, Stockholm tel: 08-506 23199

www.seb.se 08-506 232 19
08-506 232 20

SEK Securities

Klarabergsviadukten 61-63, Box 194, 101 23 Stockholm tel: 08-613 83 00

www.sek.se

Swedbank

Large Corporates & Institutions

Regeringsgatan 13, 105 34 Stockholm

www.swedbank.se

MTN-Desk tel: 08-70099 85

Penningmarknad 08-700 99 00

Stockholm 08-700 99 99

Goteborg 031-739 78 20

Malmo 040-24 22 99
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