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VIKTIG INFORMATION

Detta 5 000 000 000 svenska kronor ("SEK”) Medium Term Notes-program ("MTN-programmet”) utgér en ram under vilken NCC
Treasury AB (publ), org. nr. 556030-7091 ("NCC Treasury” eller "Bolaget”) avser att pa den svenska kapitalmarknaden fran tid till
annan ta upp lan i SEK respektive euro ("EUR"). Lén tas upp genom utgivande av l6pande skuldférbindelser (gemensamt "MTN" eller
"Lan”) s.k. Medium Term Notes, med ett nominellt belopp som inte fr understiga 100 000 EUR (eller motsvarande belopp i SEK). For
betalning samt fullgérandet av Bolagets samtliga forpliktelser under MTN-programmet samt alla darunder upptagna lan har NCC AB (publ)
(’NCC” eller "Borgensmannen”), utfardat en borgen sdsom for egen skuld ("Borgensféorbindelse”). Detta innebar att Borgensmannen
dtar sig, att i hdndelse av att Bolaget ej fullgor sina forpliktelser under MTN-programmet, fullgéra Bolagets dtaganden i dess stille.
Borgensmannen har forbundit sig att s& lange Borgensforbindelsen giller vara dgare till 100 procent av aktierna i Bolaget.

Detta grundprospekt ("Grundprospektet') har godkints och registrerats av Finansinspektionen enligt artikel 20 i
Europaparlamentets och Rédets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper
erbjuds till allminheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om upphédvande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektforordningen”). Godkiannandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar
riktiga eller fullstindiga.

Lasare av Grundprospektet ska observera att informationen pa Bolagets och NCC:s webbplats, www.ncc.se, och pa dvriga tredje parters
webbplatser, inte ingdr i Grundprospektet sévida inte denna information inforlivas i Grundprospektet genom hénvisning, se avsnittet
"Handlingar inforlivade genom hénvisning". Varken informationen p& Bolagets, NCC:s eller tredje parters webbplatser har granskats eller
godkénts av Finansinspektionen.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet giller svensk ritt. Tvist med anledning av Grundprospektet,
erbjudanden och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

NCC Treasury och NCC har inte uppdragit &t annan att ldamna nagon utfastelse eller information om NCC Treasury och/eller NCC eller
négot bolag i den koncern dar NCC ar moderbolag ("Koncernen”) eller MTN med annan innebord &n vad som framgar av detta
Grundprospekt. Om siddan information skulle lamnas av annan, ska mottagaren inte anta att denna har godkénts av NCC eller annat bolag
eller ndgon person inom Koncernen och mottagaren bor inte heller forlita sig pa sdédan information av annan anledning.

Om MTN ér en lamplig respektive passande investering maste alltid bedomas utifrén varje enskild investerares egna forhéllanden och
varken detta Grundprospekt eller ndgot marknadsforingsmaterial avseende MTN utgor investeringsradgivning, finansiell rddgivning eller
annan radgivning till investerare. Investeraren méste darfor sjilv bedoma lampligheten i att investera i MTN ur hans eller hennes eget
perspektiv alternativt rddgora med sina professionella radgivare. En investering i MTN ar endast passande for investerare som har
tillracklig erfarenhet och kunskap for att sjilv bedoma riskerna héanforliga till investeringen och den &r endast lamplig for investerare som
dessutom har investeringsmal som stimmer med MTN:s exponering, 16ptid och andra egenskaper samt har den finansiella styrkan att bara
de risker som &r forenade med investeringen. Investerare maste sjidlva bestimma huruvida en investering i MTN &r en intressant
investering for dem. Investerare ska framfor allt:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en fullgod viardering av MTN och vilka férdelar och nackdelar en investering i
MTN kan ge samt forst innehéllet i detta Grundprospekt eller tillagg till detta;

(ii) ha tillgang till tillrackliga analysverktyg for att med beaktande av sin egen finansiella situation kunna vérdera en investering i MTN och
vilken inverkan en sddan investering kommer fa pa den totala portfoljen;

(iii) ha tillrdckliga finansiella resurser och likviditet for att kunna hantera risker forknippade med en investering i MTN, inklusive risken att
kapitalbeloppet och rantan betalas i en eller flera valutor eller dar valutan &r en annan dn den i investerarens hemland;

(iv) forsta villkoren for MTN samt vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

(v) ha mgjlighet att utvirdera (antingen ensam eller tillsammans med en rédgivare) mdjliga scenarier for ekonomin, rantenivaer och andra
faktorer som kan ha en negativ inverkan pa investeringen.

Det har inte vidtagits ndgon atgird for att majliggora ett erbjudande av MTN i ndgot annat land &n Sverige. Grundprospektet far inte
distribueras, och MTN far inte erbjudas, i nagot land dér distributionen eller erbjudandet kraver ytterligare prospekt, 6versittning,
registrering eller andra atgirder dn de som fo6ljer av svensk rétt eller som pé annat sétt strider mot reglerna i ett sidant land. Den som
innehar Grundprospektet eller MTN maéste darfor sjélv informera sig om och iaktta eventuella restriktioner. Sarskilt bor observeras att
MTN inte har och inte kommer att registreras enligt U.S. Securities Act frén 1933, sdsom denna har éndrats, och darfor inte far erbjudas
eller siljas i USA eller till, direkt eller indirekt, amerikanska personer eller personer bosatta i USA, forutom i enlighet med vissa
undantagsbestammelser.

I férhallande till varje emission av MTN kommer en mélmarknadsbed6mning att goras for MTN och lampliga distributionskanaler for MTN
kommer att bestimmas En person som senare erbjuder, siljer eller rekommenderar MTN (en “distributor”) bor beakta
malmarknadsbedomningen. En distributér som triffas av direktiv 2014/65/EU ("MiFID II”) dr dock skyldig att genomfora sin egen
malmarknadsbedémning for MTN (genom att antingen tillimpa eller anpassa producentens méalmarknadsbedéomning) och att faststilla
lampliga distributionskanaler. Enligt MiFID:s produktstyrningskrav under det delegerade direktivet 2017/593 ("MiFID:s
produktstyrningskrav”), ska det i forhéllande till varje emission faststillas huruvida arrangoren eller ndgon handlare som medverkar
vid emissionen av MTN é&r en producent av sidana MTN. Varken arrangoren, handlarna eller nigon av deras respektive dotterbolag som
inte medverkar vid en emission, kommer att anses vara producenter enligt MiFID:s produktstyrningskrav.

Framatriktad information
Grundprospektet innehaller viss framétriktad information som &terspeglar NCC Treasurys och NCC:s aktuella syn pd framtida handelser

samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses", "bedoms", "forvintas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som
innebdr indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med s&vil kdnda som okidnda risker och osédkerhetsfaktorer
eftersom den #r avhingig framtida héndelser och omstédndigheter. Framétriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att NCC Treasurys och NCC:s framtida resultat och utveckling avviker frén vad som uttalas i framatriktad
information innefattar, men dr inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer". Framatriktad information i detta
Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets offentliggérande. NCC Treasury och NCC lamnar inga utfistelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omsténdigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.
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Beskrivning av NCC Treasurys MTN-program

Nedanstdaende beskrivning av de viktigaste egenskaperna av MTN-
programmet innehadller endast en allmdn beskrivning av programmet och dr
inte en sammanfattning av Grundprospektet. Informationen dr ddrfor
kortfattad och forenklad i syfte att lyfta fram vissa huvuddrag och gdller med
forbehall for ovriga delar av informationen i Grundprospektet.

Den 16 augusti 1999 beslutade NCC Treasurys styrelse att etablera ett MTN-
program. Den 26 april 2023 fornyade styrelsen sitt beslut genom att besluta om
det nuvarande MTN-programmet, enligt vilket Bolaget avser att uppta lan i SEK
respektive EUR med en loptid om lagst sex manader och hogst femton ar inom
ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestiende nominellt belopp av
fem miljarder (5 000 000 000) SEK eller motvirdet diaravi EUR.

Lan tas upp genom utgivande av lopande skuldebrev, s kallade MTN. MTN ges
ut i valorer om minst 100 000 EUR (eller motsvarande belopp i SEK). MTN-
programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering och vinder sig till
investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet
vad giller anvindningen av lanebeloppet. Forvantade medel kan komma att
anvandas for saval allmidnna som specifika &ndamal i NCC:s rorelse.

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta eller utan
ranta (s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall hartill bilagda
Allméanna Villkor gélla. Dessutom skall for varje MTN gélla kompletterande
Slutliga Villkor vilka tillsammans med de Allminna Villkoren utgor fullstandiga
villkor for respektive MTN.

Bolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbank”),
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank Abp, SEK Securities?,
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) till
emissionsinstitut i MTN-programmet. Sidsom emissionsinstitut under
programmet har ovannidmnda emissionsinstitut inte ndgra ekonomiska eller
andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget
kanner till finns det inga andra personer som ar inblandade vid utgivande av
MTN som har négra ekonomiska eller andra relevanta intressen.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade virdepapper)
verkstiller avdrag for preliminar skatt, for narvarande 30 procent, pa utbetald
ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

Borgen utfirdad av NCC

For betalning samt fullgorandet av Bolagets samtliga forpliktelser under MTN-
programmet samt alla darunder upptagna la&n har NCC utfiardat en borgen
sdsom for egen skuld. Detta innebdr att NCC atar sig, att i hindelse av att
Bolaget ej fullgor sina forpliktelser under MTN-programmet, fullgora Bolagets

1SEK Securities ar sarskilt foretagsnamn for den delen av verksamheten i AB Svensk
Exportkredit som avser affarer inom dess tillstnd att bedriva vardepappersrorelse.



ataganden i dess stille. Borgensforbindelsen aterfinns i sin helhet infogad i detta
Grundprospekt.

I hindelse av att NCC skulle overta Bolagets forpliktelser under MTN-
programmet i enlighet med den utfirdade borgen, jamstalls MTN utfardade av
Bolaget under detta program med NCC:s oOvriga icke sidkerstidllda och ej
efterstiallda marknadslan.

Kreditbetyg (rating)

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en
risk pa Bolaget och NCC.

Om Lé&n som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit
rating, anges detta i Slutliga Villkor. Kreditbetyg (rating) ar det betyg som en
ldntagare kan erhalla frdn ett oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin
formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna formaga kallas ocksa
kreditvardighet. Den som avser att investera i La&n bor inhamta aktuell
information om rating da den kan vara féremal for andring.

Bolaget eller NCC har ingen officiell rating.

Status

Varje Lan utgor en skuldforbindelse utan sidkerhet med lika ratt till betalning
(pari passu) med Bolagets 6vriga, existerande eller framtida oprioriterade icke
efterstéllda och icke sikerstéllda betalningsataganden for vilka forméansratt inte
foljer av lag.

Form av virdepapper samt identifiering

MTN éar en skuldférbindelse i dematerialiserad form. MTN skall for
Fordringshavares rikning registreras hos Euroclear Sweden pa VP-konto, varfor
inga fysiska virdepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor
innehaller det frdn Euroclear Sweden erhallna internationella numret for
vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification
Number).

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor skall eventuellt upptagande till handel pa en reglerad
marknad anges i Slutliga Villkor och om MTN ska upptas till handel pa reglerad
marknad kommer ansokan att inges till Nasdaq Stockholm eller annan reglerad
marknad. I Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt att gora
en egen bedomning och darefter medge eller avsla att MTN upptas till handel.

Forsiljning

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. I samband med uppdraget bestams emissionskursen som
kan vara nominellt belopp eller en emissionskurs som ar 6ver eller under
nominellt belopp. Forfarande med teckning och teckningsperiod anvinds inte.
Kop och forsdljning av viardepapper sker over den reglerade marknaden som
vardepappren ar noterade pa. Likvid mot leverans av viardepapper sker genom



Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) forsorg i
Euroclear Swedens system.

Marknadspris

Marknadspriset pA MTN ar rorligt och beror bland annat pa géillande ranta for
placeringar med motsvarande loptid samt upplupen kupongrianta sedan
foregdende ranteforfallodag. Information om aktuella priser aterfinns pa
Nasdaq Stockholms hemsida, www.nasdagomxnordic.com.

Prissattning

Eftersom MTN under MTN-programmet kan komma att ges ut lopande under
en langre tid dr det inte mgjligt att ange en enhetlig forsiljningskurs eller nagot
annat fast pris for MTN. Priset faststills for varje transaktion genom
overenskommelse mellan kopare och siljare.

Avkastningen pa en MTN ir en funktion av det pris till vilken MTN forvarvas,
den réantesats som géller for MTN samt eventuellt courtage eller annan kostnad
for forvarv av MTN.

Grona obligationer

Bolaget kan komma att emittera grona obligationer. For det fall sddant beslut
tas, ska Bolaget publicera eller ha publicerat ett s.k. Green Financing Framework
pa sin hemsida (www.ncc.se) som beskriver de siarskilda villkor
(de "Grona Villkoren”) som ar tillimpliga vid emission av grona obligationer.
For att de Grona Villkoren ska gilla ett visst Lan ska Slutliga Villkor for sddant
Lan ange att en obligation dr en gron obligation. De Grona Villkoren kan frén tid
till annan komma att uppdateras av Bolaget. Forandringar i de Grona Villkoren
som sker efter Lanedatumet for visst La&n kommer inte att komma
Fordringshavare i sddant Lén till godo.

Om Bolaget inte skulle uppfylla de Grona Villkoren i forhéllande till visst Lan
innebar det vidare inte en uppsigningsgrund for Fordringshavare under sadant
Lan, varfor Fordringshavare i sddant fall inte heller har ratt till fortida
aterbetalning eller aterkop av MTN eller annan kompensation vid sddan
handelse.


http://www.nasdaqomxnordic.com/
http://www.ncc.se/

Riskfaktorer

Nedan beskrivs riskfaktorer som bedoms vara vdsentliga och som kan komma
att paverka Bolagets och NCC:s forpliktelser i samband med utgivande av
MTN. Det finns risker bade vad avser omstdndigheter som dr hdnforliga till
Bolagets verksamhet och bransch, samt risker forenade med MTN. Vissa risker
ligger utanfor Bolagets kontroll.

Bolaget har bedomt riskfaktorernas vdsentlighet pa grundval av sannolikheten
for deras forekomst och den forvdntade omfattningen av deras negativa
effekter. De riskfaktorer som per dagen for Grundprospektet bedoms mest
vdsentliga presenteras forst 1 varje kategori medan efterkommande
riskfaktorer presenteras utan inbordes rangordning. I de fall en riskfaktor kan
kategoriseras in i mer dn en kategori, forekommer riskfaktorn endast under
den kategori som dr mest relevant for riskfaktorn i fraga. Bedomningen av
varje riskfaktors vdsentlighet, baserat pd sannolikheten att riskfaktorn
intrdffar och den forvintade omfattningen av dess negativa effekter, indikeras
genom att riskfaktorerna har graderats utefter skalan lag, medel eller hog.

Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet, Allmdnna Villkor
samt Slutliga Villkor och gora sin egen riskbedomning infor beslut om
placering i MTN.

Risker relaterade till Koncernen och branschen

Marknadsrisker

Risk relaterad till bristande lonsamhet inom projektverksamheten

Koncernen bedriver verksamhet pa fem affirsomraden inom tre sd kallade
affirer; (i) en bygg och anldggningsaffiar, (ii) en industriaffir och (iii) en
utvecklingsaffiar. Verksamheten ar storst i Sverige inom alla tre affirer, men
bedrivs dven i Norge, Danmark och Finland. Under 2022 motsvarade
nettoomséttningen i Sverige cirka 58 procent av Koncernens totala
nettoomséttning, medan motsvarande andel for Norge var cirka 13 procent, for
Danmark cirka 19 procent och for Finland cirka 10 procent.

Inom bygg- och anldggningsverksamheten har Koncernen allt frdn mindre
uppdrag till stora och komplexa infrastrukturprojekt. Nettoomsattningen inom
verksamheten, som ar uppdelad i de tre affirsomriddena NCC Infrastructure,
NCC Building Sweden och NCC Building Nordics, motsvarade under 2022 cirka
78 procent av den totala nettoomséttningen i Koncernen. Projektverksamheten
stiller krav pa Koncernens selekteringsprocess, sa att projekt som ar och forblir
l6nsamma under projektens gang viljs, vilket kan vara komplext att bedoma.

Vid upphandling av projekt kan konkurrenssituationen vara sddan att det ar
svart for Koncernen att fa acceptans for villkor som innebar bra lonsamhet med
tillfredsstéllande riskavsittningar. Projektverksamheten ar ocksa forenad med
risker under utféorande av projektet, sdsom foriandrade forutsittningar,
tidsforskjutning pa grund av omstdndigheter sdsom forseningar i
detaljplaneprocessen eller fordandrade projektvolymer under planprocessen,
vilket kan forsamra lonsamheten.



Koncernen arbetar kontinuerligt med flera storre projekt bade i designfas och
genomforandefas. Sddana storre projekt kan bland annat vara betydande
utvecklingsprojekt som inte séallan har langa ledtider och som kan ha planerings-
och beredningsfaser pa 5—10 ar. Utdragna processer kan innebéara att projekten
blir mer kostsamma for Koncernen an beridknat, och det ar inte alltid som
kostnadsokningen kan foras over pa kunden. Olonsamma projekt kan fa
negativa effekter pa Koncernens kassaflode och resultat och skulle kunna leda
till att Koncernen behover gora nedskrivningar.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till bristande lonsamhet inom
projektverksamheten utgor risker av hog betydelse.

Risk relaterad till det geopolitiska léiget och volatilitet paA marknaden
Den globala geopoliska situationen har blivit mer osdaker i och med Rysslands
invasion av Ukraina, men paverkas aven av handelser i andra delar av varlden.
Det har en potentiell paverkan pa de normala internationella relationerna, vilket
leder till mer komplexa situationer bland annat i form av inflation och den
ekonomiska utvecklingen i stort, hogre energipriser och rantor, en avmattning
pé finansmarknaden och hogre risk for cyberattacker. Rysslands invasion av
Ukraina har &ven medfort prisokningar pa insatsvaror, storningar i
leveranskedjor och betydande volatilitet pa saval globala som lokala marknader.
Koncernen  riskerar  dartill att  underskatta  omfattningen  av
marknadsfluktuationer och hur fort marknaden forandras och att sedan vara for
langsam i sina atgarder vilket kan leda till intdktsforluster i samband med
forsiljningar och uthyrning.

NCC har ingen verksamhet i Ukraina, Ryssland eller Belarus, men kan daremot
paverkas framforallt av prisforandring och tillgdng pd olja och oljebaserade
produkter samt av 6kade energipriser. I mindre omfattning kan aven tillgangen
till arbetskraft paverkas temporart.

Langsiktigt paverkas NCC av den globala ekonomiska utvecklingen.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till det geopolitiska laget (inbegripet
Rysslands invasion av Ukraina) utgor risker av hog betydelse.

Koncernen ir exponerad mot tillgangen till, och priset pa, material
sasom stal, bitumen, el och cement

Koncernen ar beroende av tillgéng till olika material, bransle och andra resurser
for att bedriva sin verksamhet. Sarskilt viktigt for Koncernens verksamhet ar stal
och bitumen, som framst anvinds inom bygg- och anliggningsverksamheten
och industriverksamheten. Forsamras mojligheten att leverera bitumen
vasentligt skulle det kunna fa en negativ inverkan pa framforallt NCC Industrys
asfaltsverksamhet.

Under 2021 uppstod en risk for brist pd cement i Sverige till f6ljd av att den
dominerande leverantoren fick sitt tillstind avvisat. Den dominerande
leverantoren har under 2022 aterigen beviljats tillstind som 16per under fyra ar,
och en ny langsiktig tillstindsprocess vantas inledas, varfor det fortfarande
rader osdkerhet pa langre sikt. Skulle tillstindet for storre leverantorer av
cement avvisas skulle det kunna leda till brist pa cement for de betongtillverkare
som NCC koper betong fran. Trots atgarder som vidtas av regering,
myndigheter, foretag och hos NCCs leverantorer for att forebygga cementbrist



skulle en stingning av verksamheten pa kort och medellang sikt vara svar for
NCC att helt ut kompensera.

Koncernen ar aven exponerad mot prisrisk i bitumen och el, som kops in i storre
mangder for framforallt verksamheten inom NCC Industry. P4 elmarknaden
forekommer inte sillan betydande prisvariationer, da elpriserna styrs av
samhallets elforbrukning och tillgangen till elproduktion. Den 6kade kostnaden
som Koncernen drabbas av vid prisokningar avseende stal, bitumen och el kan
vara svar for Koncernen att fora vidare till kunder, till exempel forekommer
kontrakt om beldggningsentreprenad med fast pris utan index dar NCC Industry
l6per risk vid forandring av bitumenpriset. Baserat pa utestdende oljeterminer
per den 31 december 2022 skulle en 6kning av bitumenpriset med 10 procent
innebira en forandring av ovrigt totalresultat med 1 MSEK och av arets resultat
med o MSEK. Om priset pa stdl, bitumen och/eller el okar paverkar det
Koncernens kostnadsbas, och med hiansyn till Koncernens begransade
mojligheter att parera siadana prisokningar skulle prisokningar dven kunna fa
negativ inverkan pa Koncernens resultat.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Koncernens exponering mot
tillgangen till, och priset pa, material sdsom stél, bitumen, el och cement utgor
risker av medel betydelse.

Operativa risker

Risk relaterad till kompetens- och personalforsorjning

Koncernen bedriver bygg- och utvecklingsverksamhet, vilket &r en
personalintensiv verksamhet. Konkurrensen om personal pa marknaden ar hog,
och for Koncernens arbete med att uppna tillfredsstillande 16nsamhet kravs god
personalforsorjning. De senaste aren har bygg- och anliaggningsprojekt tenderat
till att bli allt mer komplexa och omfattande, vilket stiller hogre krav pa
Koncernens medarbetare och daven hos dess kunder, i synnerhet projektledande
ingenjorer. Kompetens- och personalforsorjning dr adven centralt for att
framgéngsrikt kunna selektera mellan olika projekt och projektleda dessa med
god effektivitet, bland annat inom entreprenadverksamheten, dar brister
riskerar att leda till forsvagad 1onsamhet (se mer ovan under rubriken "Risk
relaterad till bristande lonsamhet inom projektverksamheten").

Om Koncernen inte lyckas anstilla och behalla medarbetare och/eller utveckla
hogre kompetens inom personalen skulle det kunna f& negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet och resultat. Bolaget bedomer att riskerna relaterade
till kompetens- och personalforsorjning utgor risker av medel betydelse.

Risk relaterad till tvister och garantidataganden

Dotterbolag inom Koncernen ar frén tid till annan inblandade i tvister inom
ramen for den normala affirsverksamheten. Lopande omvirderingar av
sannolikheten for olika utfall vad giller tvister och garantidtaganden kan fa
negativa resultateffekter. Vidare kan slutliga utfall komma att avvika, i vissa fall
vasentligt, frin av Koncernen gjorda bedomningar, vilket kan innebara att de
avsittningar som Koncernen gjort inte ar tillrickliga och fa negativ
kassaflodespaverkan.



Koncernen utfirdar ocksd garantidtaganden inom ramen for sin
affirsverksamhet. Per den 31 december 2022 uppgick Koncernens
garantiataganden och Ovriga avsattningar till 2 488 MSEK.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till tvister och garantidtaganden utgor
risker av medel betydelse.

Risk relaterad till successiv vinstavrikning

I projekt med entreprenadavtal tillimpar NCC successiv vinstavrikning, vilket
innebar att resultat tas fram i takt med fardigstallandet, det vill sdga innan
slutligt resultat ar faststallt — vilket kriaver bedomningar rorande
fardigstallandegrad och dterstdende kostnader. Intdkterna i Koncernens bygg-
och anlaggningsverksamhet under 2022 uppgick till cirka 43 Mdr SEK. I allt
vasentligt harror intakterna fran entreprenadprojekt och redovisas med
tillampning av successiv vinstavrakning.

Projekts bedomda resultat kan fordndras under projektets produktionstid och
bli bade hogre och ldgre dn forvintat till foljd av oférutsedda hiandelser. Vidare
kan de bedomningar som gjorts visa sig vara felaktiga, vilket kan fa till f6ljd att
det slutliga resultatet fran ett projekt kan avvika fran det successivt upparbetade
resultatet. Det skulle kunna innebara att tidigare redovisat resultat behover
aterlaggas, att Koncernen fattar beslut pa felaktigt underlag och/eller att
Koncernens betalningsformdga blir simre 4n vad som representeras av
redovisningen. Bristfilliga bedomningar vid successiv vinstavrakning skulle
saledes kunna fa negativ inverkan pa Koncernens resultat.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till successiv vinstavrakning utgor risker
av medel betydelse.

Risk relaterad till hilsa och sikerhet

Koncernen bedriver verksamhet som ar forenad med risk for att Koncernens
medarbetare och/eller underleverantorer ska drabbas av arbetsrelaterade
skador. Tre hogriskomraden for olyckor har identifierats inom verksamheten;
arbete pa hog hojd, tunga kranlyft samt anviandning av tunga fordon — arbete
som ar sarskilt forenat med Koncernens bygg- och anldggningsverksamhet samt
industriverksamhet.

Personal och underleverantorers arbetsmiljo och hilsa ar av stor betydelse for
att Koncernen ska vara en attraktiv arbetsgivare och samhallsaktor. Om
Koncernen skulle brista i sdkerhetsarbetet och till f6ljd av det drabbas av negativ
publicitet och/eller far betala skadestdnd for véallande till skada, skulle det
kunna fi negativ inverkan pa Koncernens varumarke och resultat.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till arbetsmiljorisker utgor risker av
medel betydelse.

Risk relaterad till overtridelse av uppforandekod och bristande
regelefterlevnad

Koncernen ar en samhallsaktor med en bred kund- och leverantorsbas vars
verksamhet paverkar hela samhallet, vilket stiller krav pd Koncernens etiska
agerande. Koncernen har identifierat tre sarskilt viktiga risker relaterade till
overtradelser av Koncernens uppforandekod; mutor och korruption,
konkurrensratt samt intressekonflikter.
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Koncernen har affarsforbindelser i branscher dar korruption historiskt sett har
forekommit, vilket innebar en risk for att Koncernens medarbetare ska hamna i
korruptionssituationer. Vidare har anstillda inom Koncernen historiskt sett vid
ett fatal tillfallen brutit mot interna regler och konkurrensbegransningar.
Koncernen skulle aven kunna héllas ansvarig for konkurrensbrott som begatts
av bolag som sedan har kopts upp av Koncernen. Eventuella overtradelser av
Koncernens uppforandekod, eller bristande regelefterlevnad i allmanhet, skulle
kunna fa negativ inverkan pa Koncernens anseende och innebira att Koncernen
behover betala avgifter eller boter till myndigheter respektive skadestand till
kunder, leverantorer och andra aktorer.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till 6vertradelse av uppférandekod och
bristande regelefterlevnad utgor risker av medel betydelse.

Risk relaterad till IT-séikerhet

Utvecklingen inom teknik, digitalisering samt informationsdrivna och
informationsberoende samhillen forvintas medféra 6kade risker for nya typer
av cyberattacker och utnyttjande av olika digitala natverk. Utvecklingen kring
Al-drivna losningar (artificiell intelligens), vilka Koncernen alltmer berdknas
anvianda i sin verksamhet, riskerar att oka exponeringen mot IT-relaterade
sdakerhetshot. Den snabba hastigheten av den tekniska utvecklingen stiller stora
krav pa att Koncernen kan sidkerstdlla en korrekt sikerhetsstyrning och
planering for att forebygga IT-system utan stod. Bristande kontroll 6ver IT-
infrastrukturen, foraldrade processer eller forseningar i Koncernens atgarder for
att mota olika IT-relaterade hot kan medfora att Koncernen drabbas av
sakerhetsintrang, driftstorningar och andra storningar som paverkar
Koncernens resultat och finansiella stillning negativt,

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till bristande IT-sdkerhet utgor risker av
medel betydelse.

Risk relaterad till leverantorskedjan

Koncernen ar exponerad mot risker i leverantorskedjan vilket exponerar
Koncernen mot olika affarsrisker si som okade kostnader, intdktsforluster samt
skador for Koncernens anseende inklusive varumérke som arbetsgivare. Inom
de omraden som Koncernen bedriver verksamhet forekommer det relativt hog
omsittning vad géller olika leverantorer och dven mindre seriosa aktorer kan
fran tid till annan forekomma. Vidare finns en risk att leverantorer eller
underleverantorer gar i konkurs eller inte kan leverera. Riskerna ar sirskilt stora
i arbetsintensiva kategorier (underentreprenorer) dar Koncernen i manga fall
ocksd ar exponerad mot langa kedjor av underleverantorer, vilket okar
komplexiteten i leveranser av material samt bemanning av arbetsplatser. Brister
i leverantorskedjan enligt det foregdende kan medféra svarigheter for
Koncernen att leverera enligt gjorda atagandena, och dirmed negativt paverka
Koncernens resultat och finansiella stéallning.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till leverantorskedjan utgor risker av
medel betydelse.
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Finansiella risker

Koncernen ir exponerad mot likviditetsrisk

Inom Koncernens decentraliserade organisation ar finansverksamheten
centraliserad till Bolaget, som ansvarar for placering och uppléning av likvida
medel samt hanterar Koncernens finansiella risker.

Med likviditetsrisk avses risken att Koncernen inte har tillracklig
betalningsberedskap vid ett visst givet tillfalle, vilket kan ha negativ inverkan pa
Koncernens  mojlighet  att  fullgora  sina  betalningsforpliktelser.
Koncernens totala kassaflode fore finansiering under det fjarde kvartalet 2022
uppgick till 1 037 MSEK. Koncernens totala likvida tillgdngar uppgick per den
31 december 2022 till 928 MSEK.

Koncernens likviditetsrisk 6kar vid ett forsvagat kassaflode, exempelvis till f61jd
av de risker som beskrivits ovan. Ett kraftigt forsvagat kassaflode inom den
operativa verksamheten tillsammans med forsamrade mojligheter for
Koncernen att uppta lan eller kapital till formanliga villkor skulle kunna leda till
att Koncernen far betalningssvarigheter och saknar mojlighet att gora
nodviandiga investeringar.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att Koncernen ar exponerad mot
likviditetsrisk utgor risker av medel betydelse.

Koncernen kan misslyckas med att uppta finansiering framover

Refinansieringsrisk utgor risken for att finansieringsmojligheterna ar
begransade och/eller att kostnaden &r hogre nar ldn som forfaller ska
refinansieras, vilket kan leda till att Koncernen inte kan erhélla finansiering vid
en given tidpunkt eller att kreditgivarna far svarigheter att infria sina utfastelser.
NCC:s finansieringskallor utgors i huvudsak av eget kapital, kassaflode fran den
operativa verksamheten samt uppléning. Extern och intern uppléning i
Koncernen sker frimst genom Bolaget, och Overfors sedan till affirsomraden
och dotterbolag i form av interna lan.

Per den 31 december 2022 hade Koncernen en nettoskuld som uppgick till
-3000 MSEK. Undantas leasingskuld och pensionsskuld ar Koncernens
nettokassa per samma datum -1 561 MSEK. Koncernens outnyttjade bindande
kreditloften per samma datum uppgick till 5071 MSEK med en aterstiende
genomsnittlig 10ptid pa 2,4 ar.

Tillgang till finansiering ar en forutsattning for Koncernens verksamhet och
paverkas av bland annat finansiell stillning, uppfyllande av finansiella
ataganden som skuldsittningsgrad, samt omstindigheter som ligger utanfor
Koncernens kontroll som exempelvis allménna férutsiattningar pa bank- och
kapitalmarknaden. Som beskrivits ovan skulle till exempel forsamring av
konjunkturlaget kunna innebara forsamrade mojligheter for Koncernen att
uppta lan eller kapital till forménliga villkor. Om Koncernen inte skulle kunna
refinansiera sina existerande krediter eller erhélla ytterligare finansiering pa
villkor som ar godtagbara for Koncernen, skulle det kunna fa negativ inverkan
pé Koncernens likviditet och finansiella stillning samt dess formaga att uppfylla
sina betalningsskyldigheter, inbegripet skyldigheter under MTN.

12



Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att Koncernen kan misslyckas med
att uppta finansiering framover utgor risker av medel betydelse.

Koncernen ér exponerad mot valutafluktuationer

Valutarisker utgors av risken att forandringar i valutakursen paverkar
Koncernens resultatrdkning, balansrdkning och kassafloden negativt.
Koncernen ir exponerad mot valutarisker nir svingningar uppkommer mellan
Koncernens redovisningsvaluta, som &ar SEK, och utlindska valutor som
anvands vid transaktioner med leverantorer, underentreprenérer och kunder
utanfor Sverige (huvudsakligen i EUR men aven i DKK, NOK och PLN)
(sa kallad transaktionsrisk).

Som beskrivits ovan bestdr Koncernens externa finansiering av att Bolaget tar
upp lan som sedan overfors internt till affirsomrdden och dotterbolag. Den
interna utlaningen sker i lokal valuta (SEK, DKK, NOK eller EUR) medan den
externa finansieringen som tas upp i Bolaget till stor del sker i SEK och EUR,
vilket innebéar en valutarisk for Koncernen. Per den 31 december 2022 skulle en
forsvagning av den svenska kronan gentemot andra valutor med fem procent
medfora en forandring av 6vrigt totalresultat med 186 MSEK. De atgirder som
Koncernen vidtagit eller kommer att vidta for att sikra vaxelkursforandringar,
sa som till exempel valutasidkring, kan visa sig vara otillrackliga.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att Koncernen ar exponerad mot
valutafluktuationer utgor risker av 1ag betydelse.

Koncernen éir exponerad mot rinterisk

Rénterisk utgor risken for att forandringar i marknadsriantor paverkar
Koncernens kassafloden eller det verkliga viardet pa finansiella tillgdngar och
skulder negativt.

Den del av upplédningen som ar rantebiarande innebar en ranterisk for
Koncernen. Koncernen hade per den 31 december 2022 en riantebiarande
foretagsskuld> som wuppgick till 2790 MSEK, med en genomsnittlig
rantebindningstid pa 12 méanader.

Koncernen paverkas dven av rénteldget i de valutor som Koncernen har
tillgangar i (SEK, DKK, NOK och EUR). En h6jning av rantenivan med en
procentenhet skulle medfora en forandring av arets resultat f6r Koncernen med
9 MSEK givet de rintebarande tillgingar och skulder samt inklusive
ranteswappar per den 31 december 2022. Vidare skulle en hjning av rantenivan
med en procentenhet medfora en fordndring av arets resultat for Koncernen
med 0 MSEK respektive ovrigt totalresultat med 5 MSEK avseende forandring
av verkligt virde pd Koncernens ranteswappar. En hogre ranteniva och okade
rantekostnader skulle kunna fa negativ inverkan pa Koncernens resultat.

2 Rintebdrande skulder exklusive leasingskuld och exklusive pensionsskuld.
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Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att Koncernen ar exponerad mot
ranterisk utgor risker av 1ag betydelse.

Kreditrisker, kundkreditrisker och motpartsrisker i finansiell
verksamhet

Med kreditrisk och motpartsrisk i finansiell verksamhet avses risken att en av
Koncernens finansiella motparter inte kan fullgéra sina dtaganden gentemot
Koncernen. Med kundkreditrisk avses risken att Koncernens kunder inte kan
fullgora sina betalningar for levererade varor och tjanster.

Den sammanlagda motpartsexponeringen avseende derivat, beriknad som
nettofordran per motpart, uppgick till 193 MSEK vid utgidngen av 2022.
Nettofordran per motpart berdknas enligt marknadsvarderingsmetoden, dvs
marknadsvardet pa derivatet med tilligg av riskforandring (1% pa nominellt
belopp). Beriknad bruttoexponering for motpartsrisker avseende likvida medel
och kortfristiga placeringar uppgick till 928 MSEK. Ett fallissemang hos nigon
av Koncernens visentligare motparter skulle riskera att leda till en konstaterad
kundforlust och darmed péaverka Koncernens resultat och finansiella stéllning
negativt.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till kreditrisker, kundkreditrisker och
motpartsrisker i finansiell verksamhet utgor risker av medel betydelse.

Risker relaterade till MTN utgivna under MTN-
programmet

Risk relaterad till MTN:s rantekonstruktion

Riskerna relaterade till MTN varierar beroende pa ldnekonstruktion och 16ptid
for MTN. Det finns en risk att forandringar i ranteldget kan paverka vardet pa
MTN, vilket skulle kunna resultera i att innehavare av MTN forlorar en del av
sin investering.

Rianta pd MTN med rorlig rdnta berdknas efter en rintesats som motsvarar
rantebasen med tilligg eller avdrag for rdntebasmarginalen. Réntebasen ar
rorlig. En negativ forvintan pa marknaden om vilken niva rantebasen kommer
att faststillas till riskerar darfor att sinka marknadsvardet pa MTN samt att
minska nivan pa ranteutbetalningarna under MTN.

Ranta pA MTN med fast ranta berdknas efter en pé forhand faststilld rantesats.
Placering i MTN med fast rdnta innebar risk for att senare adndringar i
marknadsrantorna negativt kan paverka viardet av MTN. Generellt géller dven
att langre 16ptid pa viardepappren kan innebara hogre risk.

MTN kan ges ut med nollkupongskonstruktion och darmed ges ut till en kurs
understigande nominellt belopp. For sddana MTN giller att ingen rianta betalas
ut under loptiden och att investeraren endast erhéller det nominella beloppet i
slutet av 16ptiden. Marknadsrantan dr normalt styrande for marknadsvardet av
en MTN och om marknadsriantan okar finns risk for att marknadsvardet av en
MTN minskar.
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Bolaget bedomer att riskerna relaterade till MTN:s rantekonstruktion utgor
risker av medel betydelse.

Risk relaterad till grona obligationer

Europaparlamentet och det europeiska radet har antagit en férordning om ett
EU-omfattande klassificeringssystem eller “taxonomi” som ska faststélla vilka
verksamheter som ar miljomassigt hallbara och som ska underlatta for foretag
och investerare att fatta informerade beslut om miljomassigt héllbara
investeringar ("Taxonomiforordningen”). Taxonomiférordningen borjade
delvis att tillampas fran och med den 1 januari 2022 och kan komma att
innebira en striangare bedomning av vilka finansiella instrument som bedoms
som miljomassigt hallbara och som tillts att marknadsforas som ”grona”. For
Bolaget kommer Taxonomiforordningen i praktiken sannolikt att innebara att
de MTN som erbjuds som miljomassigt hallbara kommer behdva uppfylla
kriterierna for miljomassigt héllbara investeringar i Taxonomiférordningen,
men de narmare konsekvenserna av detta ar svarbedomda vid datumet for detta
Grundprospekt.

Vad som utgor grona obligationer avgors med hansyn till de kriterier som
framgar av Bolagets fran tid till annan gillande Green Financing Framework
(de "Grona Villkoren”), enligt dess lydelse pd Lanedatumet for visst Lan.
Det finns en risk for att MTN enligt dessa kriterier inte passar alla investerares
krav, onskemal eller specifika investeringsmandat. Det dr varje investerares
skyldighet att inhdmta aktuell information om risker och principer for MTN da
dessa kan forindras eller utvecklas. Sévidl de Grona Villkoren som
marknadspraxis kan komma att utvecklas efter Lanedatumet for visst Lan, vilket
kan medfora formanligare villkor for Lan for efterkommande Fordringshavare
eller strangare krav for Bolaget. Forandringar i de Grona Villkoren som sker
efter Lanedatumet for visst Lin kommer inte att komma Fordringshavare i
Lanet till godo. Om Bolaget inte skulle uppfylla de Gréna Villkoren i forhallande
till visst Lan innebar det vidare inte att det foreligger en uppsdgningsgrund for
Fordringshavare under Lénet, varfor Fordringshavare i sddana fall inte heller
har ratt till fortida aterbetalning eller aterkdp av MTN eller annan kompensation
vid sddan hiandelse.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till grona obligationer utgor risker av
medel betydelse.

Bolaget och Borgensmannen far stilla sikerhet for annan skuld
Bolaget och Borgensmannen ir inte forhindrade att stilla sikerhet for annan
skuld, med undantag for skuld som utgér marknadslédn. Eventuella sikerstéllda
borgenarer i Bolaget eller Borgensmannen har ratt till betalning ur sakerheterna
innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sdkerhet i Bolagets eller
Borgensmannens tillgdngar under MTN:s loptid och skulle darmed vara
oprioriterade borgenirer i hindelse av Bolagets eller Borgensmannens konkurs.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att Bolaget och Borgensmannen far
stilla sikerhet for annan skuld utgor risker av medel betydelse.

MTN ir strukturellt efterstillda borgenirer till koncernforetag

Bolaget och Borgensmannen ar beroende av 6vriga koncernforetag for att kunna
erligga betalningar under MTN. For att Bolaget ska kunna uppfylla
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betalningsforpliktelser under MTN och for att Borgensmannen ska kunna
uppfylla eventuella betalningsforpliktelser under Borgensforbindelsen fordras
det darfor att koncernforetag har majlighet att ge lan eller lamna utdelning till
Bolaget respektive Borgensmannen. MTN kommer inte att vara siakerstillda och
inget koncernforetag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under
MTN utéver Borgensmannen. Koncernforetag kan ha skulder till andra
borgenarer. Om koncernforetag skulle bli foremal for konkurs skulle dess
borgenirer ha ritt till full betalning av sina fordringar innan Borgensmannen, i
egenskap av direkt eller indirekt aktiedgare i koncernforetaget, har ratt till
utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till att MTN &ar strukturellt efterstillda
borgenarer till koncernforetag utgor risker av medel betydelse.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget och dven
Borgensmannen. Investerarens mojlighet att erhélla betalning under MTN é&r
darfor beroende av Bolagets och Borgensmannens mojlighet att infria sina
betalningsdtaganden, vilket i sin tur i stor utstriackning &ar beroende av
utvecklingen i Bolagets och Borgensmannens verksamhet, deras finansiella
stillning samt de risker Bolaget och Borgensmannen &r exponerade mot och
som beskrivits tidigare i detta avsnitt. Investering i av Bolaget utgivnha MTN
omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

En okad kreditrisk kan medfora att marknaden prissatter MTN med en hogre
riskpremie, vilket skulle kunna paverka viardet pa MTN negativt. En annan
aspekt av kreditrisken ar att en forsamrad finansiell stallning kan medfora att
Bolagets och Borgensmannens kreditviardighet minskar och att Bolagets och
Borgensmannens mojligheter till skuldfinansiering forsamras, vilket skulle
kunna péaverka Bolagets och Borgensmannens mdjlighet att uppfylla sina
ataganden under de Allminna Villkoren och de Slutliga Villkoren tillimpliga for
visst Lan.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till kreditrisk utgor risker av medel
betydelse.

Benchmarkforordningen och referensrintor

Vardepappersmarknaden har varit foremal for ett antal storre skandaler, bland
annat avseende referensviarden for finansiella instrument. Hur processen for
STIBOR och andra referensrantor bestams har varit foremal for lagstiftarens
uppmaérksamhet. Detta har resulterat i ett antal lagstiftningsatgarder varav vissa
redan implementerats och andra ar pa vig att implementeras. Det storsta
initiativet pa omradet ar den s.k. benchmarkférordningen (Europaparlamentets
och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anviands som referensviarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller
for att mita investeringsfonders resultat, och om &ndring av direktiven
2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU) nr 596/2014)
(’Benchmarkforordningen”) som tradde ikraft den 1 januari 2018 och som
reglerar tillhandahéllandet av referensviarden, rapportering av dataunderlag for
referensvirden och anvidndningen av referensvirden inom EU.
Benchmarkforordningen har paverkan pa hur vissa referensrintor bestams och
utvecklas. Detta kan i sin tur exempelvis leda till 6kad volatilitet gallande vissa
referensrantor. Vidare kan de okade administrativa kraven, och de dartill
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kopplade regulatoriska riskerna, leda till att aktorer inte lingre kommer vilja
medverka vid bestamning av referensrantor, eller att vissa referensrantor helt
upphor att publiceras. Om si sker for referensrantan som tillampas for en viss
MTN skulle det kunna fa negativa effekter for en innehavare av MTN.

De Allmanna Villkoren innehéller vissa bestimmelser om faststéllande eller byte
av rantebas i det fall en referensranta inte kan faststallas vid en given tidpunkt
eller om en Triggerhidndelse eller ett Offentliggorande intraffar. Det finns risk
for att sddana dndringar av rantebas enligt de Allméanna Villkoren kan vara till
nackdel for innehavare av MTN eller kan leda till tidskonsumerande
diskussioner eller tvister. Om ovanstdende intriffar kan det fi en negativ
inverkan pé en investering i MTN.

Bolaget bedomer att riskerna relaterade till Benchmarkférordningen utgor
risker av medel betydelse.

17



Produktbeskrivning

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer
som forekommer vid utgivande av MTN enligt punkt 3 i Allmdnna Villkor
under detta program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska gdlla
tillsammans med for MTN-programmet gdllande Allmdnna Villkor.

Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan lopa med fast ranta, rorlig ranta eller utan
ranta/kupong (s.k. nollkupongskonstruktion).

Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess
Slutliga Villkor. Under MTN-programmet finns mojlighet att i enlighet med
Allmanna Villkor punkt 3 utge MTN med olika rantekonstruktioner och dessa
specificeras da i for det aktuella lanet tillhérande Slutliga Villkor. MTN
emitteras med nagon av nedan beskrivna riantekonstruktioner.

MTN med fast ranta

MTN Ioper med ranta enligt Réntesatsen pa utestdende nominellt belopp fran
Lanedatum tom Aterbetalningsdagen, om inte annat framgir av Slutliga
Villkor. Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas
vanligen pa 30/360-dagarsbasis (30/360) for MTN i SEK och pé faktiskt antal
dagar/365 (366) for MTN i EUR. Denna dagberidkning beskrivs utforligare
nedan.

Med Rinteforfallodag for fast rianta avses den sista dagen i varje Ranteperiod
dock att om nagon sadan dag inte dr Bankdag skall som Rianteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rorlig rianta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det
utestdende beloppet beridknas periodvis utifrdn den rorliga Rintebas, med
tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Rantan
erlaggs vanligen i efterskott pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och for
MTN i EUR eller enligt sidan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell
Réantebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Rianteperiod
dock att om nigon siddan dag inte 4r Bankdag skall som Réanteforfallodag anses
narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny
kalenderménad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende
Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantebas for rorlig rinta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor eller sidan annan
Ersiattande Rintebas som till f6ljd av en Triggerhdndelse eller Offentliggorande
ersiatter den ursprungliga Riantebasen. For Lan i SEK avses vanligen STIBOR
och for Lan i EUR avses vanligen EURIBOR.
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Med STIBOR avses den rantesats som (1) administrerats, berdknats och
distribuerats av Swedish Financial Benchmark Facility AB (eller ersittande
administrator eller berakningsombud) for aktuell dag och publiceras pa
informationssystemet Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom sddant annat
system eller pa sddan annan sida som ersiatter nimnda system eller sida) for
SEK under en period jamforbar med den relevanta Rénteperioden, eller (2) om
ingen sddan rantesats anges for den relevanta Rianteperioden enligt punkten (1)
medelviardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som
Referensbankerna (eller sidana ersdttande banker som wutses av
Administrerande Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes begiran
for depositioner av SEK 100 000 000 for den relevanta Ranteperioden, eller (3)
om ingen riantesats anges enligt punkterna (1) och (2), den rintesats som enligt
Administrerande Instituts skiliga uppskattning bast motsvarar rantesatsen for
depositioner i SEK pa interbankmarknaden i Stockholm, for den relevanta
Réanteperioden.

Med EURIBOR avses den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Refinitivs sida "EURIBOR01” (eller genom sddant annat
system eller pa sddan annan sida som ersiatter nimnda system respektive sida)
for EUR under en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden, eller (2)
om ingen sadan rantesats anges for den relevanta Rianteperioden enligt punkten
(1) medelvardet (avrundat uppat till fyra decimaler) av den rintesats som
Europeiska Referensbanker anger till Administrerande Institut pd dennes
begiran for depositioner av EUR 10 000 000 for den relevanta Rianteperioden
eller (3) om ingen riantesats anges enligt punkterna (1) och (2), den réantesats
som enligt Administrerande Instituts skiliga uppskattning bast motsvarar
rantesatsen for depositioner i EUR for den relevanta Rianteperioden.

Om referensriantan vid en viss tidpunkt och med avseende pd Lan med rorlig
ranta, i de Slutliga Villkor specificeras som en annan dn STIBOR, kommer
rantan for sddana Lan att specificeras och faststillas i enlighet med Slutliga
Villkor eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillimpas for aktuell
Rintebas for Lanet.

MTN utan rinta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN loper utan ranta eller s.k. nollkupongskonstruktion dvs. MTN siljs till en
kurs understigande nominellt belopp dar avkastningen erhélls pa
Aterbetalningsdagen i och med &terbetalningen av det Nominella beloppet.

Dagberikning av rinteperiod
Utover nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra
konstruktioner anges i de Slutliga Villkoren.

”30/360- dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar
som i sin tur fordelas pa 12 ménader om vardera 30 dagar och darefter divideras
med 360. I vissa fall benimns detta dven "Bond Basis”.

”365/360-dagarsbasis” eller Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i
ranteperioden delat med 360.

“Actual/365” eller "Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i

ranteperioden delat med 365 (eller, om nigon del av ranteperioden infaller
under ett skottdr, summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av
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ranteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (b) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat
med 365).

"Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i rinteperioden delat
med 365.

“Interpolering” bestimning av ranta inom tva kinda variabler enligt vad som
beskrivs i Slutliga Villkor.

Aterbetalning av kapitalbelopp och rinta

MTN forfaller till betalning med dess Nominella Belopp pa Aterbetalningsdagen.
Infaller Aterbetalningsdagen pa en dag som inte dr Bankdag &terbetalas Lanet
foljande Bankdag. Rénta betalas pa aktuell Ranteforfallodag.

Betalning sker till den som &r registrerad som Fordringshavare péa
Avstamningsdagen fore respektive forfallodag eller till sidan annan person som
ar registrerad hos Euroclear Sweden som ar berittigad till sddan betalning.

Benchmarkforordningen

Réanta som betalas pd MTN emitterade under MTN-programmet kan beridknas
med vissa referensvirden som definieras i Allméanna Villkoren. Referensviardena
som anvants ar STIBOR (Swedish Financial Benchmark Facility) samt
EURIBOR (European Money Market Institute). Administratéren for EURIBOR,
European Money Market Institute, dr sedan den 3 juli 2019 registrerat i det
register Over administratorer av referensvirden som halls av den
Europeiska vardepappersmyndigheten ESMA i enlighet med artikel 36 i
Benchmarkforordningen. Administratoren for STIBOR, Swedish Financial
Benchmark Facility AB, dr sedan den 21 april 2023 registrerad i det register 6ver
administratorer och referensvirden som fors av Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten i enlighet med artikel 34.1 a i Benchmarkforordningen.
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Allmdanna Villkor
for lan upptagna under NCC Treasury AB:s (publ) svenska MTN-
program

Foljande allméanna villkor, skall gilla for 1an som NCC Treasury AB (publ) (org
nr 556030-7091) ("Bolaget”) emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-
program genom att utge obligationer med en 1optid pa lagst ett ar, s.k. Medium
Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid
varje tid ar utelopande far ej overstiga FEM MILJARDER (5.000.000.000)
svenska kronor ("SEK”) eller motvardet dirav i euro ("EUR?”).

For varje 1an upprittas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa
villkor for exempel), vilka tillsammans med dessa allminna villkor utgor
fullstindiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall
saledes med avseende pa ett visst 1an anses inkludera bestimmelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

1. Definitioner
1.1 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande
benamningar ha den innebord som anges nedan.

”Administrerande enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera

Institut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av
Bolaget att ansvara for vissa administrativa uppgifter
betraffande Lénet eller om Lan utgivits genom endast ett
Utgivande Institut, det Utgivande Institutet;

”Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN triffats
mellan Bolaget och Utgivande Institut;

“Bankdag” dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige
eller som betriaffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allmén helgdag;

“Borgensmannen” NCC AB (publ) (org nr 556034-5174);

“Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank
Abp, SEK Securities, Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB
(publ) samt varje annat emissionsinstitut som ansluter sig
till detta MTN-program;

"EURIBOR” (1) den rantesats som kl 11.00 aktuell dag publiceras av
informationssystemet Refinitivs sida ’JEURIBOR01” (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersiatter namnda system respektive sida) for EUR under en
period jamforbar med den relevanta Ranteperioden under
en period jamforbar med den relevanta Ranteperioden, eller
(2) om ingen sddan rintesats anges for den relevanta
Ranteperioden enligt punkten (1) medelvardet (avrundat
uppat till fyra decimaler) av den riantesats som Europeiska
Referensbanker anger till Administrerande Institut pa
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"Euroclear Sweden” Euroclear

“Europeiska
Referensbanker”

dennes begiran for depositioner av EUR 10 000 000 for
den relevanta Ranteperioden eller (3) om ingen rantesats
anges enligt punkterna (1) och (2), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skiliga uppskattning bast
motsvarar riantesatsen for depositioner i EUR for den
relevanta Ranteperioden;

Sweden AB, Regeringsgatan 65,
Stockholm, Sweden” Sweden;

103 97

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar
EURIBOR och som utses av Utgivande Institut (i fore-
kommande fall Administrerande Institut);

“Fordringshavare” den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som

”Justerat Lane-
belopp”

4

”Kapitalbelopp’
”Koncernen”

“Kontoforande
institut”

“Ledarbanken”
» Lén”

"Lanedatum”

”MTN”

“Rambelopp”

berittigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

det sammanlagda nominella beloppet av utelopande MTN
med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller annat
bolag inom den koncern i vilken Bolaget 4r moderbolag;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed MTN skall
aterbetalas;

den koncern i vilken Borgensmannen ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits ritt att vara
kontoférande institut enligt lag (1998:1479) om
viardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare oppnat VP-
konto avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
varje lan som Bolaget upptar under detta MTN-program,;

enligt Slutliga Villkor, dag frén vilken rianta (i fore-
kommande fall) skall borja lopa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under
detta MTN-program;

SEK FEM MILJARDER (5.000.000.000) eller motvardet
darav i EUR utgorande det hogsta sammanlagda nominella
belopp av MTN som vid varje tid far vara utelopande, varvid
MTN i EUR skall omriknas till SEK enligt den kurs som pa
Affarsdagen publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller
genom sadant annat system eller pa sidan annan sida som
ersiatter nimnda system respektive sida) eller — om sadan
kurs inte publiceras — omriknas aktuellt belopp till SEK
enligt Utgivande Instituts (i forekommande fall
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"Referensbanker”

“Rantebas”

”STIBOR”

”Storre Koncern-
bolag”

“Utgivande
Institut”

"Valuta”

”VP-konto”

Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa
Affarsdagen, i den méan inte annat foljer av
overenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten
enligt punkt 13.2;

Nordea Bank Abp, filial i Sverige, Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ);

med avseende pa Lin med Rorlig Rinta, rdntebasen
STIBOR eller EURIBOR som anges i de Slutliga Villkoren
eller nagon referensrinta som ersitter STIBOR eller
EURIBOR i enlighet med punkt 4 (Byte av Rdntebas).

(1) den rantesats som administrerats, berdknats och
distribuerats av Swedish Financial Benchmark Facility AB
(eller ersattande administrator eller berakningsombud) for
aktuell dag och publiceras pa informationssystemet
Refinitivs sida "STIBOR=" (eller genom sddant annat
system eller pd sadan annan sida som ersitter nimnda
system eller sida) for SEK under en period jamforbar med
den relevanta Rénteperioden, eller (2) om ingen sidan
rantesats anges for den relevanta Réinteperioden enligt
punkten (1) medelvirdet (avrundat uppat till fyra
decimaler) av den rintesats som Referensbankerna (eller
sadan ersidttande banker som utses av Administrerande
Institut) anger till Administrerande Institut pa dennes
begaran for depositioner av  SEK 100 000 000 for den
relevanta Ranteperioden, eller (3) om ingen rantesats anges
enligt punkterna (1) och (2), den rantesats som enligt
Administrerande Instituts skiliga uppskattning bast
motsvarar ridntesatsen for depositioner i SEK pa
interbankmarknaden i Stockholm, for den relevante
Rénteperioden.

varje foretag som ingar i Koncernen vars bruttotillgdngar
overstiger 5 procent av Koncernens konsoliderade
bruttotillgdngar, samt annat foretag som ingar i Koncernen
utndmnt av Borgensmannen som Storre Koncernbolag for
att sdkerstdlla att Borgensmannens och dess Storre
Koncernbolags bruttotillgdngar utgér minst 80 procent av
Koncernens konsoliderade bruttotillgdngar. Begreppen
"Bruttotillgdngar” och ”Konsoliderade bruttotillgdngar”
berdknas i enlighet med senast offentliggjorda
arsredovisning avseende Koncernen;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut var igenom MTN
har utgivits;

SEK eller EUR;

Avstaimningskonto dar respektive = Fordringshavares
innehav av MTN ar registrerat enligt lag (1998:1479) om
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viardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument;

”Aterbetalnings-”  enligt Slutliga Villkor, dag d4 Kapitalbeloppet avseende

»

dag

1.2

2.2

2.3

MTN skall aterbetalas.

Ytterligare definitioner sisom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas,
Réntebasmarginal, Réntebestamningsdag, Réanteforfallodag/-ar,
Rénteperiod och Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga
Villkor.

Registrering av MTN
MTN skall for Fordringshavares riakning registreras pa VP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Begiaran om viss registreringsatgiard avseende MTN skall riktas till
Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i
foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat
ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin ratt for
att erhalla betalning.

Réntekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot
av foljande alternativ:

a) Fastranta
Léanet loper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.
Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Rénteforfallodag och
berdknas pa 30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal
dagar/365 (366) for MTN i EUR.

b) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet 16per med réanta frin Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rénteperiod berdknas av Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Réntebestimningsdag och utgors av Rantebasen med
tillagg av Rantebasmarginalen for samma period, justerat med
hansyn till tillimpning av punkten 4 (Byte av Rdntebas).

Kan rantesats inte beraknas pa grund av sddant hinder som avses i
punkt 16.1 skall Lanet fortsatta att 10pa med den riantesats som
géller for den l6pande Rinteperioden. S& snart hindret upphort
skall Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande
Institut) berdkna ny riantesats att gélla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgdngen av den da I6pande
Réanteperioden.

Réntan erlédggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beriknas
pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i
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3.2

3-3

4.2

respektive Réinteperiod eller enligt sddan annan beridkningsgrund
som tillampas for aktuell Rantebas.

c¢) Nollkupong
Lanet 16per utan ranta.

For Lan som loper med ranta skall rantan berdknas pd nominellt
belopp, om inte annat framgéar av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion
an sadan som angivits i punkt 3.1 ovan.

Byte av Riintebas

Om en Triggerhandelse som anges i punkt 4.2 nedan har intraffat ska
Bolaget i samrad med Ledarbanken initiera atgarder for att, sd snart det
rimligen ar mojligt, bestimma Ersattande Rantebas, Spreadjustering
samt initiera atgirder for att bestimma nodvandiga administrativa,
tekniska och operativa dndringar av Lanevillkoren for att tillampa,
berdkna och slutligt faststilla den tillampliga Réantebasen. Det
foreligger ingen skyldighet for Ledarbanken att medverka till sddant
samrad eller bestimmande enligt ovan. Om Ledarbanken inte
medverkar i ett sddant samrad eller bestimmande ska Bolaget, pa
Bolagets bekostnad, snarast utse en Oberoende Rédgivare for att
initiera atgarder for att, sa snart det rimligen dr mojligt, bestimma det
namnda. Forutsatt att Ersattande Réntebas, Spreadjustering och 6vriga
andringar har slutligt faststillts senast innan den relevanta
Rantebestamningsdagen ska andringarna tillimpas frdn och med
nastkommande Rénteperiod, dock alltid med beaktande av eventuella
tekniska begransningar hos Euroclear Sweden och beriakningsmetoder
som ar tillampliga i forhéllande till sidan Ersidttande Rantebas.

En triggerhdndelse 4r en eller flera av foljande hindelser
("Triggerhandelse”) som innebar:

(a) att Rantebasen (for den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan)
har upphort att existera eller upphort att tillhandahallas i minst fem
(5) pa varandra foljande Bankdagar till f6ljd av att Rantebasen (for
den relevanta Rénteperioden for aktuellt Lan) upphor att berdknas
eller administreras;

(b) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information fran (i)
tillsynsmyndigheten for Administratoren av Réntebasen eller (ii)
Administratoren av Rintebasen med information om att
Administratoren av Rintebasen inte langre tillhandahaller aktuell
Réntebas (for den relevanta Réanteperioden for aktuellt Lan)
permanent eller pd obestimd tid och att det vid tidpunkten for
uttalandet eller publiceringen ingen eftertridande administrator
har utsetts eller forviantas utses att fortsidtta tillhandahélla
Riantebasen;

(c) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i

vardera fall fran tillsynsmyndigheten for Administratéren av
Réntebasen att Rintebasen (for den relevanta Rinteperioden for
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4.3

4.4

aktuellt Lan) inte lidngre dr representativ for den underliggande
marknaden som Réntebasen ar avsedd att representera och
Réntebasens representativitet kommer inte att kunna &terstillas,
enligt tillsynsmyndigheten for Administratoren av Rantebasen;

(d) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information i
vardera fall fran tillsynsmyndigheten for Administratoren av
Rintebasen med konsekvensen att det dr olagligt for Bolaget eller
det Administrerande Institutet att berdkna betalning till
Fordringshavare genom att anvidnda aktuell Rintebas (for den
relevanta Rinteperioden for aktuellt Lan) eller att det av annan
orsak blivit forbjudet att anvdnda aktuell Rintebas (for den
relevanta Ranteperioden for aktuellt Lan);

(e) ett offentligt uttalande eller publikt publicerad information frén i
vardera fall konkursforvaltaren for Administratoren for Rantebasen
eller fran forvaltaren enligt krishanteringsregelverket, eller vad
avser EURIBOR, fran motsvarande enhet med insolvens- eller
resolutionsbefogenhet 6ver Administratoren av Rintebasen, med
information enligt (b) ovan; eller

(f) ett Offentliggorande har gjorts varpa den offentliggjorda
Triggerhindelsen som anges i (b) till (¢) ovan kommer att intréffa
inom sex (6) manader.

Om ett Offentliggorande har gjorts far Bolaget (utan att nagon
skyldighet foreligger), om det adr mdgjligt att vid sddan tidpunkt
bestimma Ersittande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar,
i samrdd med Ledarbanken eller genom att utse en Oberoende
Rédgivare, initiera atgarder som framkommer av punkt 4.1 ovan for att
slutligt faststdlla Ersidttande Riantebas, Spreadjustering och ovriga
andringar, for att overgd till Ersdttande Réntebas vid en tidigare
tidpunkt.

Om en Triggerhidndelse som anges i ndgon av paragraferna (a) till (e) i
definitionen av Triggerhdndelse har intraffat men ingen Ersittande
Rintebas och Spreadjustering har slutligen faststillts senast innan
efterfoljande Réantebestimningsdag eller om sddan Ersittande
Réntebas och Spreadjustering har slutligen faststillts men inte kan
tillampas i samband med efterféljande Rantebestimningsdag pa grund
av tekniska begriansningar hos Euroclear Sweden, ska rantan for
nastkommande Rénteperiod vara:

(a) om tidigare Réntebas ar tillginglig s ska den bestimmas enligt
villkoren som skulle gilla for Réntebasen som om ingen
Triggerhandelse hade intraffat; eller

(b) om tidigare Rintebas inte ar tillgdnglig eller inte lingre kan
anviandas i enlighet med tillamplig lag eller reglering, den rinta som
faststallts for senast foregdende Rinteperiod.

Denna bestimmelse ar tillimplig pa ytterligare efterfoljande
Rénteperioder forutsatt att alla relevanta atgiarder har vidtagits
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4.5

4.6

4.7

avseende tillimpningen av och de justeringar som framkommer av
denna punkt 4 infor varje sddan efterfoljande Rantebestamningsdag,
men utan framgang.

Innan Ersattande Rantebas, Spreadjustering och 6vriga dndringar blir
effektiva ska Bolaget meddela Fordringshavare, Administrerande
Institut samt Euroclear Sweden i enlighet med punkt 12 (Meddelanden)
omedelbart efter att Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den
Oberoende Radgivaren slutligt faststdllt Ersdttande Réntebas,
Spreadjustering och nédviandiga dndringar och av informationen ska
aven framga nir dndringarna blir tillaimpliga. Om MTN &r upptagna till
handel pa Reglerad Marknad ska Bolaget dven informera borsen om
andringarna.

Ledarbanken, Oberoende Radgivare och Administrerande Institut som
utfor atgarder i enlighet med denna punkt 4 ansvarar inte for nagon
skada eller forlust som orsakas av beslut, atgirder som vidtas eller
utelimnas av denne i samband med bestimmande och slutligt
faststillande av Ersattande Réntebas, Spreadjustering eller dartill
efterfoljande andringar av Lanevillkoren, savida inte direkt orsakad av
dess grova vardsloshet eller uppséatliga agerande. Ledarbanken, den
Oberoende Rédgivaren och det Administrerande Institutet ansvarar
aldrig for indirekt skada eller foljdforluster niar denne utfor atgarder
enligt denna punkt.

I denna punkt 4 har féljande definierade termer den betydelse som
anges nedan:

"Administrator av Riantebas” idr Swedish Financial Benchmark
Facility AB (SFBF) i forhallande till STIBOR och European Money
Markets Institute (EMMI) i férhéllande till EURIBOR eller nagon
aktor som ersatter som administrator av Rantebasen.

"Ersattande Rintebas” ar:

(i) den skidrm- eller referensranta, och den metodologi for berdakning
av loptid samt berdkningsmetoder med hansyn till skuldinstrument
med liknande rantevillkor som MTN, som formellt rekommenderas av
Relevant Nomineringsorgan som eftertradare eller ersittare till
Réntebasen; eller

(i) om ingen sadan ranta kunnat utses enligt (i), sddan annan ranta
som Bolaget i samrdd med Ledarbanken eller den Oberoende
Rédgivaren bestimmer ar mest jamférbar med Réntebasen.

For undvikande av tvivel, om Ersidttande Rantebas skulle upphora att
finnas ska denna definition tillimpas mutatis mutandis pa sddan ny
Ersattande Rantebas.

“Oberoende Radgivare” ir ett oberoende finansinstitut eller vél

ansedd radgivare pa skuldkapitalmarknaderna diar Réantebasen
vanligen anvands.
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“Offentliggorande” ir ett offentligt uttalande eller publikt
publicerad information enligt vad som anges i punkt 4.2 (b) till punkt
4.2 (e) om att handelser eller omstandigheter som anges dari kommer
att intraffa.

"Relevant Nomineringsorgan” ir, med forbehdll for tillimplig
lagreglering, i forsta hand relevant tillsynsmyndighet och i andra
hand tillamplig centralbank, eller arbetsgrupp eller kommitté pa
uppdrag av nagon av dessa eller, i tredje hand, Finansiella
stabilitetsrddet respektive Financial Stability Board eller ndgon del
dérav.

“Spreadjustering” ir en justeringsmarginal eller en formel eller
metod for berdkning av en justeringsmarginal som ska tillimpas pa
Ersiattande Rantebas och som:

(i) ar formellt rekommenderad av Relevant Nomineringsorgan i
forhallande till den ersatta Rantebasen; eller

(ii) om (i) inte ar tillamplig, den justeringsmarginal som Bolaget i
samrad med Ledarbanken eller den Oberoende Rédgivaren anser
skilig att anvinda i syfte att i mojligaste man eliminera eventuella
vardeoverforingar mellan parterna till f6ljd av ett ersattande av
Réantebasen och som vanligen tillimpas vid liknande transaktioner pa
skuldkapitalmarknaden.

Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning
av ranta
Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa
Aterbetalningsdagen. Rinta erliggs pa aktuell Rinteforfallodag enligt
punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och rianta skall ske i Lénets Valuta och
betalas till den, som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore
respektive forfallodag eller pd den Bankdag narmare respektive
forfallodag som generellt kan komma att tillimpas pa den svenska
obligationsmarknaden ("Avstimningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontofoérande Institut ltit registrera att
Kapitalbelopp respektive rianta skall insdttas pa visst bankkonto, sker
insittning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
I annat fall 6versiander Euroclear Sweden beloppet sistnimnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa
Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag for Lan med
fast ranta eller rantejustering pa dag som inte ar Bankdag insitts
respektive Oversinds beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar
harvid dock endast t o m forfallodagen. Infaller forfallodag for Lan med
FRN-konstruktion p& dag som inte ar Bankdag skall som
Réanteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sidan
Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen skall anses vara foregdende Bankdag.
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5.6

6.2

7.1

7.2

Skulle Euroclear Sweden pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller
pa grund av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss
sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden s snart hindret upphort till
den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear
Sweden enligt ovan pa grund av hinder for Euroclear Sweden som avses
i punkt 16.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
tills dess hindret har upphort. I sddant fall skall ranta utga enligt punkt
6.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade
ratt att mottaga detta, skall Bolaget och Euroclear Sweden likval anses
ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta giller dock ej om
Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdannedom om att beloppet
kom i ordtta hander eller inte varit normalt aktsam.

Drojsmalsrinta

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet
fran forfallodagen t o m den dag da betalning erldggs efter en riantesats
som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i
SEK respektive EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid
dréjsmalet varar, med tilligg av tva procentenheter. STIBOR respektive
EURIBOR skall darvid avldsas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmaélet varar. Drojsmaélsranta enligt denna
punkt, for Lan som loper med ranta, skall dock aldrig utga efter lagre
rantesats dan som motsvarar den som gillde for aktuellt Lan pa
forfallodagen i fraga med tilligg av tva procentenheter. Drojsmalsranta
kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sddant hinder for Emissionsinstituten respektive
Euroclear Sweden som avses i punkt 16.1, skall drojsmalsranta utga
efter en rintesats som motsvarar (a) for Lan som l6per med rianta, den
rantesats som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for
Lan som I6per utan rianta, genomsnittet av en veckas STIBOR
respektive EURIBOR under den tid dréjsmaélet varar (varvid STIBOR
respektive EURIBOR skall avlisas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder dr6jsmalet varar).

Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter
Aterbetalningsdagen. Ritten till rintebetalning preskriberas tre ar efter
respektive Rinteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men
preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga
om Kapitalbelopp och tre ar betridffande rantebelopp, i bada fallen
raknat frdn dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestaimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen
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8.1

8.2

9.2

9.3

9.4

10.
10.1

Borgensmannen har i enlighet med Bilaga 2 tecknat borgen sasom for
egen skuld for Bolagets samtliga forpliktelser enligt Lan
("Borgensforbindelsen”).

Andringar av dessa Allminna Villkor fir inte ske utan att Bolaget
inhdmtat skriftligt godkdnnande av Borgensmannen, vilket skall
tillstallas Ledarbanken.

Sarskilda ataganden
Bolaget &atar sig, s& linge nagon MTN  utestdr, att

a) inte sjalvt stélla sdkerhet eller ldta annan stélla sikerhet — vare sig i
form av ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan
som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget dock att
Borgensmannen far utfarda ansvarsforbindelse for sddant 1&n;

b) inte sjilvt stilla sikerhet for marknadsldén — i annan form &n
genom ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sikerstillas —
som upptagits eller kan komma att upptagas av annan dn Bolaget;
samt

c) tillse att Storre Koncernbolag vid egen upplaning efterlever
bestimmelserna enligt a) och b) ovan — varvid pa vederborande
Storre Koncernbolag skall tillimpas det som giller for Bolaget —
dock med de undantagen att Bolaget eller Storre Koncernbolag far
stélla ansvarsforbindelse for annat Storre Koncernbolag, vilken i sin
tur inte far sakerstallas;

sdvida inte enligt Emissionsinstitutens bedomning minst likvirdig
sakerhet samtidigt stills for betalningen av utestdende MTN.

Med marknadslan avses i punkt 9.1 a) och b) 1an mot utgivande av
certifikat, obligationer eller andra viardepapper (inklusive lan under
MTN- eller annat marknadsldneprogram), som siljs, formedlas eller
placeras i organiserad form och vilka &r eller kan bli féremal for handel
pa bors eller annan erkdnd marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa 1ange ndgon MTN utestér, att

a) inte avyttra eller pa annat satt avhinda sig anlaggningstillgang av
vasentlig betydelse for Bolaget, om det enligt Emissionsinstitutens
skiliga bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas
intressen i viasentligt hinseende; samt att

b) inte vasentligt fordndra karaktiren av Bolagets verksamhet.

Emissionsinstituten har ritt att medge att Bolagets ataganden enligt
punkt 9.1 forsta stycket a)-c) samt punkt 9.3 helt eller delvis skall
upphora om enligt Emissionsinstitutens bedomning betryggande
siakerhet stalls for betalningen av MTN.

Fordringshavarmote

Emissionsinstituten ager ratt att, och skall efter skriftlig begiran fran
Bolaget eller fran Fordringshavare som pé& dagen for kallelsen
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till
fordringshavarméte ("Fordringshavarmote”). Kallelsen skall minst 10
Bankdagar i forvag tillstdllas Bolaget och Fordringshavarna i enlighet
med punkt 12.

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for
motet samt dagordning for motet. For det fall rostning kan ske via ett
elektroniskt rostningsforfarande ska de niarmare detaljerna for detta
tydligt framgd av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de drenden
som skall behandlas och beslutas vid métet. Arendena skall vara
numrerade. Det huvudsakliga innehallet i varje framlagt forslag skall
anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid
Fordringshavarmdétet.

Motet skall inledas med att ordférande utses. Ledarbanken skall utse
ordforanden om inte Fordringshavarmotet bestimmer annat.

Vid Fordringshavarmote &ger, utéver Fordringshavare samt deras
respektive ombud och bitrdden, aven styrelseledamoter, verkstéallande
direktoren och andra hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets
revisorer och juridiska radgivare ritt att delta.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmotet finns en
utskrift av det av Euroclear Sweden forda avstimningsregistret fran
slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmotet.
Ordforanden skall uppriatta en forteckning over narvarande
rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lénebelopp varje Fordringshavare foretrider ("Rostlangd”).
Rostlangden skall godkiannas av Fordringshavarmotet. Fordringshavare
som angivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller
motsvarade, ska vid tillimpning av dessa bestimmelser anses som
narvarande vid Fordringshavarmétet. Endast de som pa femte
Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var Fordringshavare,
respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av
Justerat Lanebelopp, ar rostberittigade och skall tas upp i rostlangden.

Genom  ordférandens forsorg skall foras  protokoll  vid
Fordringshavarmoétet, vari skall antecknas dag och ort for motet, vilka
som narvarat, vad som avhandlats, hur omrostning har utfallit och vilka
beslut som har fattats. Rostlingden skall nedtecknas i eller bildggas
protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollféraren. Det
skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av
minst en pd Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter skall
protokollet 6verlimnas till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter
Fordringshavarmétet skall protokollet tillstdllas Fordringshavarna
enligt punkt 12. Nya eller dndrade Allmanna Villkor skall bilaggas
protokollet och tillstdllas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller
annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg. Protokollet skall pa ett
betryggande satt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet ar beslutfort om Fordringshavare

representerande minst en femtedel av Justerat Lanebelopp ar
narvarande vid Fordringshavarmotet.
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10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

I foljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare
representerande minst hilften av Justerat Lanebelopp ar narvarande
vid Fordringshavarmotet ("Extraordinart Beslut”);

a) godkiannande av overenskommelse med Bolaget eller annan om
indring av Aterbetalningsdagen, nedsittning av lanebeloppet,
andring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt dndring av Ranteforfallodag eller annat rantevillkor;

b) godkinnande av gidldenirsbyte; samt
¢) godkinnande av dndring av denna punkt 10.

Om  Fordringshavarmote  sammankallats pa  begiaran av
Fordringshavare och den for beslutsforhet erforderliga andel av
Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har
uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt tid for
Fordringshavarmote, kan motet ajourneras till den dag som infaller en
vecka senare (eller - om den dagen inte dr en Bankdag - nistféljande
Bankdag). Meddelande om att Fordringshavarmote ajournerats och
uppgift om tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstéllas
Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg. Nir ajournerat
Fordringshavarmote aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive
Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som pa dagen for kallelsen
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp infinner sig till
motet (oavsett storleken av dennes innehav av MTN).

Beslut vid Fordringshavarmote fattas genom omrdstning om nagon
Fordringshavare begar det. Varje rostberattigad Fordringshavare skall
vid votering ha en rost per SEK HUNDRATUSEN (100.000), alternativt
EURO TIO TUSEN (10.000) for det fall Lanet d&r denominerat i EUR, av
det sammanlagda nominella beloppet av MTN som innehas av denne.
Fordringshavarmétets ordforande skall ha utslagsrost vid lika rostetal.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitratts av
Fordringshavare representerande minst nio tiondelar av det
sammanlagda nominella beloppet av nirvarande rostberittigade
Fordringshavares innehav av MTN. For samtliga ovriga beslut giller
den mening som fatt mer dn halften av de avgivna rosterna.

Vid tillimpningen av denna punkt 10 ska innehavare av
forvaltarregistrerad MTN betraktas som Fordringshavare istéllet for
forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som
utvisar att vederborande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarméte var innehavare av MTN och storleken pa dennes
innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses
narvarande vid Fordringshavarmote med det antal MTN som
forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och

genomfort  Fordringshavarmote ar  bindande  for  samtliga
Fordringshavare oavsett om de har varit niarvarande vid, och oberoende
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10.14

10.15

11.
11.1

av om och hur de har rostat pa motet. Fordringshavare som bitratt pa
Fordringshavarmote fattat beslut skall inte kunna hallas ansvarig for
den skada som beslutet kan komma att &samka annan Fordringshavare.
Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens
(dock ej Fordringshavarnas) skiliga kostnader i samband med
Fordringshavarmote skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten &dger, i samband med tillimpningen av denna
punkt 10, riatt till utdrag ur det av Euroclear Sweden forda
avstimningsregistret for aktuellt Lan.

Begiran om Fordringshavarméte skall tillstidllas Ledarbankens adress.
Sadan forsdndelse skall ange att drendet ar bradskande.

Uppsigning av Lan

Emissionsinstituten skall om sa begirs skriftligt av Fordringshavare
som representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid
tidpunkten for siddan begiran eller om sd Dbeslutas vid
Fordringshavarmote, skriftligen forklara Lanet jamte ranta forfallet till
betalning omedelbart om;

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller riantebelopp
avseende Lan, savida inte drojsmalet endast ar en f6ljd av tekniskt
eller administrativt fel och inte varar langre an tre dagar; eller

b) Bolaget i ndgot annat avseende dn som anges under punkt a) inte
fullgor sina forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest handlar i
strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgor sina forpliktelser
enligt Borgensforbindelsen under forutsattning att
Emissionsinstituten har skriftligen uppmanat Bolaget och/eller
Borgensmannen att vidta rittelse om rattelse ar mojligt och
Bolaget eller Borgensmannen inte inom 14 Bankdagar darefter
vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag inte i ratt
tid erldgger betalning avseende annat lan och lanet ifraga pa grund
dirav sagts upp, eller kunnat sdgas upp, till betalning i fortid eller
— om uppsigningsbestimmelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgora slutbetalning — om betalningsdrojsmalet
varat i minst 14 Bankdagar, under forutsiattning att summan av
utestdende skuld under de 1an som berors uppgar till minst EUR
TIO MILJONER (10.000.000), eller motviardet ddrav i annan
valuta; eller

d) Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag inte inom
14 Bankdagar efter den dag d& Bolaget eller Storre Koncernbolag
mottagit beréttigat krav infriar borgen eller garanti for annans 1an
eller atagande att sidsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nidgon vad denne utgivit pa grund av sddan
borgen eller garanti, under forutsiattning att summan av ataganden
under sddana borgensataganden eller garantier som berdrs uppgar
till minst EUR TIO MILJONER (10.000.000) (eller motvardet
darav i annan valuta); eller
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11.2

11.3

11.4

e) anlaggningstillgang tillhorande Bolaget, Borgensmannen eller ett
Storre Koncernbolag utmaits; eller

f)  Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag installer
sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag anséker om
eller medger ansokan om foretagsrekonstruktion enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre Koncernbolag forsitts i
konkurs; eller

i)  beslut fattas om att Bolaget, Borgensmannen eller ett Storre
Koncernbolag skall trada i likvidation; eller

j) Bolagets, Borgensmannens eller ett Storre Koncernbolags styrelse
upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget, Borgensmannen
och/eller Storre Koncernbolaget skall uppga i nytt eller existerande
bolag — betraffande Storre Koncernbolag i bolag utanfér Koncernen
— forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej
inhdmtats.

Begreppet “1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i
rakning samt belopp som inte erhéllits som 1an men som skall erlaggas
pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allmidn omsattning.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall
en omstandighet av det slag som anges under punkt 11.1 a)—j) ovan
skulle intraffa. I brist pa sddan underrittelse dger Emissionsinstituten
utga fran att ndgon sddan omstandighet inte har intraffat, forutsatt att
det inte ar kint for Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget
skall vid de tidpunkter Emissionsinstituten anser det skiligen
nodvandigt tillstdlla Emissionsinstituten ett intyg rorande forhéllanden
som behandlas i punkt 11.1. Bolaget skall vidare ldmna
Emissionsinstituten de nirmare upplysningar som Emissionsinstituten
kan komma att begira rorande sidana omstandigheter som behandlas i
punkt 11.1 samt pa begiran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla
de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att ldmna information enligt punkt 11.2 giller
under forutsittning att Bolaget inte dirigenom oOvertrader regler
utfirdade av eller intagna i kontrakt med bors dar Bolagets,
Borgensmannens eller Storre  Koncernbolags  aktier eller
skuldforbindelser ar noterade eller annars strider mot tillamplig lag
eller myndighetsforeskritt.

Vid aterbetalning efter uppsdgning av Lian som l6per utan rénta skall

aterbetalning ske till ett belopp som bestims pa uppsidgningsdagen
enligt foljande formel

nominellt belopp
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12.

13.
13.1

13.2

133

13.4

14.

15.

(1+r)t

r= den sidljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall,
Administrerande Institut) anger for 1an, utgivet av svenska staten,
med en aterstdende 16ptid som motsvarar den som galler for
aktuellt Lan. Vid avsaknad av siljranta skall istdllet kopranta
anvandas, vilken skall reduceras med marknadsmassig skillnad
mellan kop- och sidljrinta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen skall stangningsnoteringen anvandas.

t= aterstdende 16ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar
dividerat med 360 (varvid varje ménad anses innehélla 30 dagar)
for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/365 (366) for MTN i EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som skall betalas vid
aterbetalning efter uppsagning av Lan, kan ndmnda belopp komma att
beriknas efter andra grunder vilket da framgéar av Slutliga Villkor.

Meddelanden
Meddelanden skall tillstdllas Fordringshavare i aktuellt Lan under
dennes hos Euroclear Sweden registrerade adress.

Andring av dessa villkor, rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten dger avtala om dndring av dessa villkor
under forutsdttning att sddan &ndring inte inskrdnker Bolagets
forpliktelse att erlagga betalning eller pad annat sitt, enligt
Emissionsinstitutens ~ bedomning, kan inverka negativt pd
Fordringshavarnas intressen i visentligt hidnseende. Andring av
villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med punkt 12.

Bolaget och Emissionsinstituten dger — efter Borgensmannens skriftliga
godkdnnande - oOverenskomma om hdjning eller sankning av
Rambeloppet.

Bolaget och Ledarbanken eller Oberoende Radgivare, far, utan
Fordringshavares medgivande, Overenskomma om justeringar i
Lanevillkoren och genomféra sddana andringar i Lanevillkoren i
enlighet med vad som framkommer av avsnitt 4 (Byte av Rdntebas),
vilka blir bindande for de som omfattas av Lanevillkoren.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptaga till handel pa reglerad marknad enligt
Slutliga Villkor kommer Bolaget att ansoka om inregistrering vid
Nasdaq Stockholm AB eller vid annan bors och vidta de atgarder som
kan erfordras for att bibehélla registreringen si linge Lanet ar
utelopande.

Forvaltarregistrering

For MTN som éar forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument skall
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16.
16.1

16.2

16.3

17.
17.1

17.2

vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Fordringshavare om inte annat foljer av punkt 10.12.

Begrinsning av ansvar m m

I friga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden
ankommande atgarderna giller — betraffande Euroclear Sweden med
beaktande av  bestammelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgird,
krigshiandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstidndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller &ven om vederborande sjilv dr foremaél for eller vidtar
sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av
Emissionsinstitut om vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot
fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa
grund av sddan omstandighet som angivits i punkt 16.1 att vidta atgiard
enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Tillamplig lag. Jurisdiktion
Svensk lag skall tillimpas vid tolkning och tillimpning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allméanna Villkor ar for oss bindande

Solna den 7 april 2022
NCC TREASURY AB (publ)
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Nedanstédende mall anvdnds for Slutliga Villkor for varje ldn emitterat under MTN-
programmet.

NCC Treasury AB (publ)

Slutliga Villkor
for Lan [e]
under NCC Treasury AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall Allmanna Villkor av den [19 maj 2009/7 april 2022] f6r rubricerat MTN-
program, jimte nedan angivna Slutliga Villkor gilla. Definitioner som anviands nedan
framgér antingen av Allmanna Villkor eller pd annat sitt i det grundprospekt godkant
den 11 april 2022 ("Grundprospektet”) jamte fradn tid till annan publicerade
tillaggsprospekt som upprittats for MTN-programmet i enlighet med férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”). Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa
definieras da nedan i dessa Slutliga Villkor.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats i enlighet med Prospektférordningen. Fullstindig
information om Bolaget och erbjudandet kan endast fis genom Grundprospektet, vid
var tid offentliggjorda tilldgg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet,
tillaggsprospekt och de Slutliga Villkoren finns att tillgad p4 www.ncc.se.

[Dessa Slutliga Villkor ersiatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid
Kapitalbeloppet for Lanet hojts med [SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR]
[belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

ALLMANT
1. Lanenummer: [e]
2. (1) Tranchebendmning: [eo]

3. Kapitalbelopp:

@) Lan: [e]
(ii) Tranche 1: [e]
[Tranche 2: [e]]
6. Pris: [e] % av Nominellt Belopp[plus upplupen rinta
fran och med [infoga datum]]
7. Valuta: [SEK/EUR]
8. Nominellt belopp: [e]
9. Lanedatum: [e]
10. Startdag for ranteberikning: [e]
11. Aterbetalningsdag: [e]
12. Rantekonstruktion: [Fast ranta]
[Rorlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]
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13. Aterbetalningskonstruktion:

Aterbetalning av [e] % av [Nominellt Belopp]/[e]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING/RANTEKONSTRUKTION:

14. Fast rantekonstruktion:

)
(i)
(iii)

(iv)

Réntesats:
Rinteberdkningsmetod:

Réanteforfallodag(ar):

Riskfaktorer:

15. Rorlig rdntekonstruktion (FRN)

)

(i)
(iii)

(iv)
)

(vi)

(vii)

Réntebas:

Rintebasmarginal:

Réntebestamningsdag:

Rinteberdkningsmetod:

Rénteperiod:

Rénteforfallodagar:

Riskfaktorer

16. Nollkupong

[Tillimpligt/Ej tillimpligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e] % p.a.
[30/360][Specificera]

Arligen den [e], forsta gdngen den [e] och sista
gingen den [e], dock att om sddan dag inte ar
Bankdag skall sd som Ranteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag utan att
ranteperioden fordndras.

(OBS! Ovan fordndras i hdndelse av forkortad
eller forlingd Rdnteperiod)

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik *Risk
relaterad till MTN:s rdntekonstruktion” i
Grundprospektet.]

[Tillampligt/E; tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas skall interpoleras
linjart mellan [e]-manader [STIBOR]/[EURIBOR]
och [e]-ménader [STIBOR]/[EURIBOR].]

[+/-1[e] %

[Tva] Bankdagar fore forsta dagen varje
Rénteperiod, forsta gangen den [e]

[faktiskt antal dagar/360][Specificera]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca
[e] manader med slutdag pa en Rianteforfallodag

Sista dagen i varje Réanteperiod, forsta gangen den
[e] och sista gdngen den [e], dock att om ndgon
sddan dag inte 4r Bankdag skall som
Rénteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag. [, forutsatt att séidan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rinteforfallodagen skall anses vara foregaende
Bankdag.]

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risk
relaterad till MTN:s rdntekonstruktion” i
Grundprospektet.]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)
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(1) Villkor for Lan utan ranta:

(i) Riskfaktorer:

OVRIGT

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

Uppskattat tillfort nettobelopp

Emissionslikvidens anvindning

Upptagande till handel:

@) Relevant marknad:

(ii) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande
till handel:

Grona obligationer:

(1) Riskfaktorer

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for emissionen:

Information fran tredje man:

[Specificeral

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risk
relaterad till MTN:s rdntekonstruktion” i
Grundprospektet.]

[SEK]/[EUR] [e] minus transaktionskostnader och
avgifter

[Emissionslikviden utgor del i Bolagets 16pande
skuldfinansiering]/[I enlighet med Bolagets Grona
Villkor daterade [datum]]/[Specificera annan
anvdndning]

[Tillampligt/E;j tillampligt]

[Nasdaq Stockholm/annan reglerad marknad]
[-]

[-]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
Grona Villkor daterade [e] géller for detta 1an

[T enlighet med riskfaktorn med rubrik ”Risk
relaterad till grona obligationer” i
Grundprospektet.]

[Specificera/Ej tillampligt]
(Personer som dr engagerade i emissionen och

som kan ha betydelse for enskilt Lan skall
beskrivas)

[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer
fran tredje part har atergivits korrekt och, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av denne tredje part, har inga
sakforhillanden utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
(Ange vilken information som kommer fran tredje
part tillsammans med kdlla.) / Ej tillampligt]
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25. Utgivande Institut: [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) /
Svenska Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial / Nordea Bank Abp /
Swedbank AB (publ) / SEK Securities / annat
emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

26. Administrerande Institut: [Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) /
Svenska Handelsbanken AB (publ) / Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial / Nordea Bank Abp /
Swedbank AB (publ) / SEK Securities / annat
emissionsinstitut som anslutit sig till detta MTN-
program]

27. ISIN: SE[e]

Bolaget bekriftar hirmed att ovanstiende Slutliga Villkor &r gillande for Lanet
tillsammans med Allmidnna Villkor och forbinder sig att i enlighet ddrmed erligga
Kapitalbelopp och (i forekommande fall) rianta. Bolaget bekriftar vidare att alla
vasentliga hiandelser, som intraffat efter dagen for offentliggérande av Grundprospektet,
som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Solna den [e]

NCC Treasury AB (publ)
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BORGENSFORBINDELSE

NCC Treasury AB (publ) (org nr 556030-7091) ("Bolaget”) har den 19 maj 2009 triffat
avtal sdsom andrats frén tid till annan ("Emissionsavtalet”) med Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) (Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige
Filial, Nordea Bank Abp, SEK Securities, Svenska Handelsbanken AB (publ), Swedbank
AB (publ) (gemensamt kallade ”“Emissionsinstituten”, ettvart av dem
“Emissionsinstitut”) om uppldggande av ett svenskt Medium Term Note-program
("MTN-programmet”) under vilket Bolaget avser att uppta lan pa kapitalmarknaden
genom att utge obligationer i svenska kronor ("SEK”) eller i euro ("EUR”) med en
loptid om lagst ett ar, s.k. Medium Term Note ("MTN”), inom ramen for ett hogsta
sammanlagt vid var tid utestdende nominellt belopp av SEK FEM MILJARDER
(5.000.000.000) eller motvardet darav i EUR ("Rambeloppet”).

Utover hari gjorda definitioner skall de definitioner som intagits i Emissionsavtalet och
dartill fogade i Allménna Villkor dga tillimpning i denna borgensfoérbindelse.

For varje MTN skall Allmanna Villkor gilla. Darjamte skall for varje MTN villkoren i
den for MTN sarskilt upprattade Slutliga Villkor gilla.

Denna borgensforbindelse géller for MTN som tas upp under MTN-programmet under
de allmanna villkoren daterade 7 april 2022. Den tidigare borgensforbindelsen utstalld
av NCC AB (publ) daterad den 19 maj 2009 omfattar samtliga MTN utgivna under de
allménna villkoren daterade den 19 maj 2009.

1. Borgensmannen har tagit del av och godkdnt Emissionsavtalet och dartill fogade i
Allméanna Villkor.

2. For ratta fullgorandet av Bolagets samtliga forpliktelser enligt Emissionsavtalet och
dartill fogade Allmanna Villkor och alla Lan som tagits samt kan tas upp diarunder
tecknar NCC AB (publ) (org nr 556034-5174) ("Borgensmannen”) harmed borgen
sdsom for egen skuld. Atagandet giller intill dess Bolaget slutligt fullgjort samtliga sina
ifragavarande forpliktelser och péaverkas inte av att Bolaget kan ha o&verskridit
Rambeloppet.

3. Borgensmannen forbinder sig att si linge Borgensforbindelsen ar giltig inneha
direkt eller indirekt samtliga (100 %) av de utestdende aktierna i Bolaget.

4. Intraffar handelse av vasentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller
forandras i viasentlig omfattning Borgensmannens stillning, resultatutveckling,
likviditets- eller finansieringssituation, skall Borgensmannen omedelbart genom
Ledarbanken informera Emissionsinstituten hdrom. Borgensmannen skall dven vid
anfordran tillhandahélla sddan annan information om Borgensmannen, som
Emissionsinstituten under avtalstiden och darefter sa lange nagon MTN ar utestdende,
skiligen kan komma att begira. Borgensmannen skall dock endast vara skyldig att
lamna information och underrittelse enligt denna punkt 4 i den méan sa kan ske utan
att Borgensmannen overtrader regler utfirdade av eller intagna i kontrakt med reglerad
marknadsplats dir Borgensmannens aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller
annars strider mot tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

5. Det aligger Borgensmannen att utan drojsmal underriatta Emissionsinstituten i fall
en omstandighet av det slag som anges i punkt 11 i Allménna Villkor skulle intraffa.
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6. Borgensmannen atar sig, si lange nagon MTN utestar, att

a) inte sjilv stdlla sidkerhet eller lata annan stilla siakerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Borgensmannen,;

b) inte sjilvt stilla sidkerhet for marknadsldn — i annan form &n genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sikerstillas — som upptagits eller kan
komma att upptagas av annan dn Borgensmannen; samt

c) tillse att Storre Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna
enligt a) och b) ovan, varvid pa Storre Koncernbolag skall tillimpas det som
giller for Borgensmannen (med beaktande av att Stérre Koncernbolag far
mottaga sddan ansvarsforbindelse som Borgensmannen ager lamna enligt
bestammelser i b) ovan).

Med marknadslan avses ovan l&n mot utgivande av certifikat, obligationer eller
andra viardepapper (inklusive lan under MTN- eller annat marknadsldneprogram),
som siljs, formedlas eller placeras i organiserad form och vilka ar eller kan bli
foremal for handel pa reglerad marknad eller annan erkdnd marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, sa lange ndgon MTN utestar, inte avyttra eller pa
annat sitt avhinda sig anldggningstillgang av visentlig betydelse for Koncernen om
det enligt Emissionsinstitutens skéliga bedomning kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i viasentligt hinseende. Borgensmannen &tar sig dven
att inte vasentligt forandra karaktaren av Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Borgensmannens ataganden enligt denna
punkt 6 helt eller delvis skall upphora om enligt Emissionsinstitutens bedomning
betryggande siakerhet stills for betalning av MTN.

7. Borgensmannen skall pa begiran tillstilla Emissionsinstituten delarsrapporter och
arsredovisningar avseende Borgensmannen si snart dessa blivit tillgdngliga (savida
inte sddan delédrsrapport eller arsredovisning finns tillginglig pa Borgensmannens
hemsida).

8. Borgensmannen forsikrar harmed att utfirdandet av denna borgensforbindelse inte
star i strid med lag, bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som ar bindande
for Borgensmannen.

9. Meddelanden till Borgensmannen rorande denna borgensforbindelse skall skickas
till Borgensmannen under adress

NCC AB (publ)

170 80 SOLNA
telefonnr:08-585 510 00
hemsida: www.ncc.se

10. Ifraga om pa Emissionsinstitutens ankommande é&tgarder giller att
Emissionsinstituten i forhéllande till Borgensmannen inte dr ansvariga i vidare man an
som foljer av punkt 16 i Allmanna Villkor.

Solna den 7 april 2022
NCC AB (publ)
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Information om emittenten NCC Treasury AB och Borgensmannen
NCC AB

Historik och utveckling

NCC bildades 1988 genom en sammanslagning av byggbolagen ABV och JCC i Solna,
Sverige. Nordstjernan AB ("Nordstjernan”), som redan dgde JCC, borjade 1987 att
kopa andelar av det borsnoterade ABV och fran den 21 maj 1988 raknades ABV som
ett dotterbolag till Nordstjernan. Det nya sammanslagna bolaget fick namnet NCC AB
och bildades formellt den 1 januari 1989. Aktiebolaget som sedan 1988 utgér NCC
registrerades hos Bolagsverket den 30 september 1935.

NCC:s treasuryenhet startades 1985 i Nordstjernans regi, som en av de forsta
professionella internbankerna i Sverige. Enheten ombildades den 16 mars 1987 till ett
eget bolag under namnet Nordstjernan Treasury AB och registrerades hos
Bolagsverket den 1 januari 1932. Den 16 mars 1990 namnindrades Bolaget och antog
sitt nuvarande namn, NCC Treasury AB.

Firma, kommersiellbeteckning och organisationsstruktur

Bolagets firma (tillika kommersiell beteckning) d&r NCC Treasury Aktiebolag. NCC
Treasury ar ett svenskt, publikt aktiebolag med organisationsnummer 556030-7091
och LEI-nummer 2138005ZFHNXJBHUIJ55.

NCC Treasury ar ett heldgt dotterbolag till NCC, och i egenskap av dotterbolag dr NCC
Treasury beroende av NCC. NCC:s firma (tillika kommersiell beteckning) dr NCC
Aktiebolag. NCC ir ett svenskt, publikt aktiebolag med organisationsnummer 556034-
5174 och LEI-nummer 213800WRGLW3CY4MHW53.

Bade NCC Treasury och NCC ar publika aktiebolag, vars associationsform regleras av
den svenska aktiebolagslagen (2005:551). De bada bolagen har sina sidten i Solna,
Sverige, och postadress Vallgatan 3,170 80 Solna, Sverige. NCC:s aktier handlas pa
Nasdaq Stockholms lista for stora bolag (Large Cap) under kortnamnen NCC A och
NCC B.

Nordstjernan dgde per den 28 april 2023 9,71 procent av kapitalet och 25,28 procent
av rosterna i NCC och OBOS BBL agde per den 26 april 2023 77,02 procent av kapitalet
och 24,08 procent av rosterna. NCC anser sig inte vara beroende varken av
Nordstjernan eller avn OBOS BBL. Den 1januari 2017 brots det tidigare
kommissionarsforhédllandet mellan NCC och NCC Sverige AB. Innan det bestod
moderbolaget av verksamheterna i NCC och NCC Sverige AB, dar sistndimnda bedrev
sin verksamhet i kommission for NCC:s rakning. Moderbolaget bestar numera framst
av funktioner for huvudkontoret samt filialer i Norge, Danmark och Finland. NCC
bedriver sdledes ingen egen operativ verksamhet och ar darfor, i egenskap av
moderbolag, beroende av sina dotterbolag och deras intdkter.

Bolagets hemsida dr www.ncc.se. Informationen pa hemsidan ingér inte i
Grundprospektet sidvida denna information inte inforlivats i Grundprospektet genom
hanvisning (se avsnittet ’Handlingar inforlivade genom hanvisning” nedan).

Beskrivning av NCC:s verksamhet

NCC:s verksamhet ar uppdelad i tre sa kallade affdrer, (i) bygg och anlaggning, (ii)
industri samt (iii) utveckling. De olika affarerna ar sedan uppdelade i affirsomraden.
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Affiaren bygg och anldggning omfattar affirsomrddena NCC Infrastructure, NCC
Building Sweden samt NCC Building Nordics. Affaren industri omfattar affirsomradet
NCC Industry och affairen utveckling omfattar affirsomradet NCC Property
Development. Inom NCC finns ocksd en specialistfunktion, Group Treasury, som
hanterar finansiella riskpositioner och dar ingar internbanken NCC Treasury.

Group Treasury

NCC Treasury AB

Bygg och
Industri anléggning Utveckling
NCC Building NCC Building NCC NCC Property
NCC Indust .
MY Nordics Sweden Infrastructure Development
Bygg och anliggning

Verksamheten ansvarar for alla NCC:s byggprojekt. NCC Building bygger framforallt
bostader och kontor men ocksa offentliga lokaler som till exempel skolor, sjukhus
samt kommersiella lokaler sdsom butiker och lagerbyggnader. NCC Building Nordics
ar verksamt i Danmark, Finland samt Norge och NCC Building Sweden ar verksamt pa
den svenska marknaden.

NCC Infrastructure levererar hela infrastrukturprojekt (bland annat tunnlar, vigar
och jarnviagar), fran design och konstruktion till produktion och service.
Verksamheten omfattar projekt av alla storlekar. NCC Infrastructure har idag en stark
position i Sverige, som tillsammans med Norge ar den framsta tillvixtmarknaden.
I 6vriga Norden har NCC Infrastructure en mindre marknadsandel.

Industri

Verksamheten erbjuder produkter och tjanster i och kring vagar. Karnaffaren omfattar
produktion av stenmaterial och asfaltsprodukter, palningsarbeten samt
beldggningsuppdrag. De olika delarna bildar en naturlig foradlingskedja som ar vil
integrerad med NCC:s bygg- och anldggningsverksamhet. De huvudsakliga
marknaderna ar koncentrerade till de nordiska linderna, diar Sverige ar den enskilt
storsta marknaden med ungefar hélften av omsattningen.

Utveckling

Verksamheten utvecklar och sidljer kommersiella fastigheter pa definierade
tillvixtmarknader i Norden med fokus pa hallbara kontors- och logistikfastigheter i
bra lagen.
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Beskrivning av NCC Treasurys verksamhet

NCC Treasurys uppgift ar att vara hela Koncernens internbank och dess verksamhet
regleras av en finanspolicy som antagits av NCC:s styrelse. Bolaget ar en del av Group
Treasury (se bilden pa foregdende sida over Koncernen) och ansvarar for placering
och upplaning av likvida medel samt radgivning. Har hanteras Koncernens rante-,
valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och likviditetsrisker inom faststillda
risklimiter. NCC Treasury hanterar ocksa prisrisker i oljeprodukter.

NCC Treasury verkar mot de marknader dar Koncernen bedriver verksamhet, dvs.
framforallt i Norden. All internbanksverksamhet bedrivs fran Sverige.

Styrelse och ledande befattningshavare i NCC Treasury

Styrelseledamoter
Styrelsen i NCC Treasury bestar av foljande ledamoter:

Charlotte Zethraeus Lindstedt, Styrelseordférande
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Ann-Marie Hedbeck, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Susanne Lithander, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseledamot Svedbergs Group.

Ledande befattningshavare

Hans persson, VD
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller VD har nagot personligt intresse som kan strida mot NCC
Treasurys intressen. Tva av styrelseledamoterna har finansiella intressen i NCC, och
dirmed i NCC Treasury sasom dotterbolag till NCC, som en konsekvens av
aktiedgande i NCC. NCC Treasury gor inte bedomningen att dessa forhallanden leder
till intressekonflikter mellan berord persons personliga intressen 4 ena sidan och NCC
Treasurys intressen a andra sidan.

Adressen till samtliga styrelseledamoter och VD ar Herrjarva Torg 4, 170 80 Solna,
Sverige.

Styrelse och ledande befattningshavare i NCC

Styrelseledamoter
Styrelsen i NCC bestéar av foljande ledamoter valda vid arsstimman 2023:

Alf Goransson, Styrelseordférande

Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseordférande i Loomis, Hexpool och
Axfast. Styrelseledamot i Sweco, Attendo, Melker Schorling AB, Sandberg
Development Group och Anticimex.
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Simon de Chateau, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseordférande och grundare av Alma
Property Partners. Styrelseledamot i Atrium Ljungberg AB och Akka Egendom AB.

Mats Jonsson, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseordforande i Bonava AB
Tengbomgruppen och Lekolar. Styrelseordforande i Assemblin Group AB.

Angela Langemar Olsson, Styrelseledamot

Betydande uppdrag utanfér Koncernen: CFO i Bonnier Group, Senior Advisor i
Nordstjernan. Styrelseledamot i Bonava AB, Adlibris Aktiebolag och Voxear
Technologies.

Birgit Norgaard, Styrelseledamot

Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseordforande i Noresol A/S (samt
koncernbolagen NRSL Holding A/S og NO Invest A/S), vice styrelseordforande i NNE
A/S, Danska Statens IT Rad och Dansk Vakstkapital I. Styrelseledamot i DSV A/S,
WSP Global Inc., RGS Nordic A/S, Associated British Ports, Dansk Vakstkapital II
och Consolis Group SAS.

Daniel Kjorberg Siraj, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Cecilia Fasth, Styrelseledamot
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseledamot i Aktiebolag Fagerhult och
Swegon Group AB.

Karl G Sivertsson, Arbetstagarrepresentant
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Arbetstagarrepresentant for Svenska
Byggnadsarbetareforbundet och styrelseledamot i Byggnads region Mellannorrland.

Karl-Johan Andersson, Arbetstagarrepresentant

Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Arbetstagarrepresentant for SEKO,
ordforande i Kklubb SEKO Vidg och Ban Skane, ordférande i SEKO
forhandlingsorganisation i NCC.

Harald Stjernstrom, Arbetstagarrepresentant
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Arbetstagarrepresentant for Ledarna.

Bengt Goransson, Arbetstagarrepresentant (suppleant)
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Arbetstagarrepresentant for Unionen.

Thomas Gustavsson, Arbetstagarrepresentant (suppleant)

Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Arbetstagarrepresentant frdn Svenska
Byggnadsarbetareforbundet, vice ordférande i Byggnads region Ost och ordférande i
Kinda-kretsen, Ostergotland.

Ledande befattningshavare

Tomas Carlsson, Vd och koncernchef
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseledamot i Alimak Group AB.

Susanne Lithander, Ekonomi- och finansdirektor samt chef for Finance & IT
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseledamot i Svedbergs Group.
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Kenneth Nilsson, Chef for affairsomridde NCC Infrastructure
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Henrik Landelius, Affarsomréadeschef NCC Building Sweden
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Catarina Molén-Runnis, Chef for affirsomrade NCC Building Nordics
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseledamot i Helvar OY.

Grete Aspelund, Chef for affairsomrade NCC Industry
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseledamot i Nemko AS och NHO
(Naeringslivets Hovedorganisasjon).

Joachim Holmberg, Chef for affairsomrade NCC Property Development
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Maria Grimberg, Kommunikationsdirektor
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: Styrelseordforande Insamlingsstiftelsen
Operation Smile Sverige.

Ann-Marie Hedbeck, Chefsjurist
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Johan Lindqvist, Inkopsdirektor
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Marie Reifeldt, Personaldirektor
Betydande uppdrag utanfor Koncernen: -

Ovrig information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot, arbetstagarrepresentant eller ledande befattningshavare har
nagot personligt intresse som kan strida mot NCC:s intressen. Flera
styrelseledamoter, arbetstagarrepresentanter och ledande befattningshavare har
finansiella intressen i NCC, och i NCC:s dotterbolag, som en konsekvens av att de dger
aktier i NCC. Vidare ar inte Angela Langemar Olsson eller Daniel Kjerberg Siraj
oberoende gentemot storre aktieagare. NCC gor inte bedomningen att nagot av dessa
forhallanden leder till intressekonflikter mellan berorda personers personliga
intressen a ena sidan och NCC:s intressen & andra sidan.

Adressen till samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar Herrjarva
Torg 4, 170 80 Solna, Sverige.

Revisor i NCC och i NCC Treasury

Vid arsstimmorna i NCC och NCC Treasury 2020 valdes PricewaterhouseCoopers AB
till revisor for tiden intill slutet av nésta arsstimma. Som huvudansvarig revisor for
NCC utsags Ann-Christin Hagglund och for NCC Treasury utsigs Anders Carlsson.
Saval Ann-Christin Hagglund som Anders Carlsson ar medlemmar i FAR
(branschorganisationen for revisorer i Sverige). Vid arsstimmorna 2023 for Bolaget
och for NCC omvaldes PricewaterhouseCoopers AB till revisor i bada bolagen och
bade Anders Carlsson och Ann-Christin Hagglund har utsetts till huvudansvariga
revisorer.
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NCC:s arsredovisning for ar 2021 har reviderats av:
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor Ann-Christine Hagglund, auktoriserad revisor.

NCC:s arsredovisning for r 2022 har reviderats av:
PricewaterhouseCoopers AB
Huvudansvarig revisor Ann-Christine Hagglund, auktoriserad revisor.

NCC Treasurys arsredovisning for 4r 2021 har reviderats av:
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor Anders Carlsson, auktoriserad revisor.

NCC Treasurys arsredovisning for 4r 2022 har reviderats av:
PricewaterhouseCoopers AB

Huvudansvarig revisor Anders Carlsson, auktoriserad revisor.

Aktiekapital och storre aktiedgare

NCC Treasurys aktiekapital uppgar till 12 000 000 SEK uppdelat pa 120 000 aktier
med kvotvarde av 100 SEK per aktie. NCC Treasury ar ett heldgt dotterbolag till NCC.
NCC:s aktiekapital uppgar till 867 486 576 SEK, uppdelat pa 99 760 956 aktier, varav
12 914 123 st. A-aktier med rostviarde 10 samt 86 846 833 st. B-aktier med rostvarde 1.

Aktiedgare med betydande inflytande

Nordstjernan innehade per den 28 april 2023 9,71 procent av kapitalet och 25,28
procent av rosterna i NCC och OBOS BBL innehade per den 26 april 2023 7,02
procent av kapitalet och 24,08 procent av rosterna. Nordstjernan och/eller OBOS BBL
kan genom sin rostandel i praktiken utova kontroll 6ver NCC, och darmed indirekt
NCC Treasury, i fragor som ar foremal for aktiedgarnas beslutsfattande vid
bolagsstimma, till exempel vid val av styrelse. Nordstjernans och/eller OBOS BBLs
inflytande 6ver NCC och NCC Treasury begriansas av aktiebolagslagens bestimmelser
om minoritetens rattigheter.
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Ovrig information

Ansvarsforsakran

NCC Treasury ansvarar for Grundprospektets innehdll och enligt NCC Treasurys
kinnedom Overensstimmer den information som ges i Grundprospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
har utelimnats. I den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i
NCC Treasury for innehallet i detta Grundprospekt och enligt styrelsens kinnedom
overensstimmer den information som ges i Grundprospektet med sakforhallandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelimnats.

Information om tendenser och visentliga foriandringar

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Koncernens finansiella stéllning
eller resultat sedan den 31 december 2022 for Bolagets del (vilket ar utgdngen av den
senaste rakenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts)
respektive sedan den 31 mars 2023 for NCC:s del (vilket ar utgangen av den senaste
rakenskapsperioden for vilken finansiell information har offentliggjorts) Det har inte
heller intraffat nagra andra handelser nyligen som kan ha en visentlig inverkan pa
Bolagets eller NCC:s solvens.

Det har vidare inte skett ndgra viasentliga negativa forandringar i Bolagets eller NCC:s
framtidsutsikter sedan arsbokslutet for 2022 for Bolagets del och sedan arsbokslutet
for 2022 for NCC:s del (det senaste offentliggjorda reviderade arsbokslutet).

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Varken NCC eller NCC Treasury har under de senaste tolv manaderna varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa NCC:s, NCC Treasurys eller
nagot av koncernforetagens finansiella stillning eller 16nsamhet. Detta giller dven for
annu icke avgjorda drenden och drenden som NCC eller NCC Treasury ar medvetna
om kan uppkomma i framtiden.

Visentliga avtal

Nedan foljer information om avtal av storre betydelse (som inte ingar i den 16pande
verksamheten) och som innehéller rittigheter eller skyldigheter som visentligt kan
paverka NCC:s eller NCC Treasurys formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
innehavarna av MTN.

NCC har ingatt avtal med en grupp nordiska banker om en revolverande kreditfacilitet
med en volym om 280 MEUR och med en aterstdende 16ptid om cirka tva ar med tva
ettariga forlangningsoptioner. NCC Treasury har ocksa foretagscertifikat i Finland och
Sverige med en ram om 300 MEUR respektive 4 000 MSEK.
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Emissionsinstituten

Emissionsinstituten, inklusive Ledarbanken, har inte verifierat innehallet i
Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall. Vissa av Emissionsinstituten,
inklusive Ledarbanken, tillhandahaéller, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank- och finansieringstjanster till NCC for vilka banken fér, och i framtiden kan
komma att fa, ersattning. Det kan alltsa finnas, eller komma att uppsta,
intressekonflikter.

Kostnader

NCC star for samtliga kostnader i samband med upptagandet till handel av MTN
utgivna under MTN-programmet sdsom kostnader for framtagande av
Grundprospektet, upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholms Corporate Bonds
List, lanedokumentation, avgifter till Euroclear Sweden etc.

Finansinspektionens godkinnande av Grundprospektet

Detta Grundprospekt har godkints av Finansinspektionen, som behorig myndighet
enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Grundprospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/11209.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller kvaliteten
pa de viardepapper som avses i detta Grundprospekt. Investerare bor gora sin egen
bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Grundprospektets giltighetstid

Grundprospektet ar giltigt i ett ar efter Finansinspektionens godkiannande av
Grundprospektet och MTN kan ges ut under Prospektets giltighetstid. Bolaget har
inga skyldigheter att tillhandahalla tillagg till Grundprospektet i fall det uppkommer
eller uppmirksammas nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller visentliga
felaktigheter efter Grundprospektets giltighetstid.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts ska lidsas som en del av detta

Grundprospekt.
NCC Treasurys arsredovisning ar 2022 (reviderad)

Resultatrikning

Rapport over totalresultat
Balansrakning

Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys
Bokslutskommentarer och noter
Redovisningsprinciper
Revisionsberittelse

NCC Treasurys arsredovisning &r 2021 (reviderad)

Resultatrakning

Rapport 6ver totalresultat
Balansrakning

Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys
Bokslutskommentarer och noter
Redovisningsprinciper
Revisionsberittelse

NCC:s arsredovisning ar 2022 (reviderad)

Resultatrakning

Rapport ver totalresultat
Balansrakning

Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys
Bokslutskommentarer och noter
Redovisningsprinciper
Revisionsberittelse

NCC:s arsredovisning ar 2021 (reviderad)

Resultatrakning

Rapport over totalresultat
Balansrakning

Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys
Bokslutskommentarer och noter
Redovisningsprinciper
Revisionsberittelse

NCC:s delarsrapport for 1 januari — 31 mars 2023 (oreviderad)

Resultatrakning

Rapport over totalresultat
Balansrakning
Forandringar i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter
Redovisningsprinciper
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I syfte att underldtta utokningar av Lan utgivna under tidigare grundprospekt ar de
Allméanna Villkor, mallen for Slutliga Villkor och Borgensforbindelsen som framgéar av
Bolagets grundprospekt daterat den 4 december 2020 inforlivade i detta
Grundprospekt genom hanvisning.

Koncernen har tillimpat de av EU faststillda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar utgivna av IFRS Interpretations Committee
(IFRIC). Koncernen tillimpar dessutom Arsredovisningslagen samt RFR 1
(Kompletterande redovisningsregler), samt NCC och Bolaget tillimpar RFR 2
(Redovisning for juridiska personer).

Utover arsredovisningarna for 2021 och 2022 har ingen del av Grundprospektet eller
andra handlingar reviderats av NCC:s och NCC Treasurys revisor. NCC:s
delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2023 har inte varit foremal for
granskning av revisor.

Ytterligare historisk finansiell information och 6vrig information om NCC Treasury
och NCC aterfinns pa NCC:s hemsida, www.ncc.se/sv/om-ncc/investor-relations/nce-
treasury/ och www.ncc.se/sv/om-ncc/investor-relations/ och kan erhallas av NCC i
pappersformat.

Tillgangliga handlingar
Kopior av foljande handlingar kommer att finnas tillgangliga for inspektion hos NCC
pa adress Herrjarva Torg 4, 170 80 Solna, under hela Grundprospektets giltighetstid
pa vardagar under ordinarie kontorstid:

* bolagsordning for Bolaget och NCC,

» registreringsbevis for Bolaget och NCC,

* Bolagets reviderade arsredovisning och revisionsberittelse for rakenskapsaren
2021 och 2022,

» NCC:s reviderade arsredovisning och revisionsberittelse for rikenskapséren
2021 och 2022,

* NCC:s delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2023,

» arsredovisningar for NCC:s dotterbolag for rikenskapsaren 2020, 2021 och i
forekommande fall 2022,

» Grundprospektet, samt i forekommande fall
» tillaggsprospekt till Grundprospektet.

Handlingarna ovan och samtliga dokument som genom hinvisning ingar i
Grundprospektet finns adven tillgingliga pA NCC:s hemsida, www.ncc.se/investor-

relations/.
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Adresser

Emittent:

NCC Treasury AB (publ)
Herrjiarva Torg 4

170 80 Solna

www.nce.se

Borgensman:
NCC AB (publ)
Herrjarva Torg 4
170 80 Solna
WWW.NcCC.S€

Ledarbank:

SEB

Large Corporates and Financial Institutions
Kungstradgérdsgatan 8, 106 40 Stockholm

For kop och forsiljning:

tel:

tel:

tel:

08-585 510 00

08-585 510 00

08-763 83 21

Danske Bank

Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Stockholm

Kopenhamn

Handelsbanken

Capital Markets

Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Credit Sales

Nordea Bank Abp
Nordea Markets
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm

www.nordeamarkets.com/sv

SEB

Large Corporates and Financial Institutions Capital Markets
Kungstradgéardsgatan 8, 106 40 Stockholm

www.seb.se

SEK Securities
Flemminggatan 20, Box 194, 101 23 Stockholm
www.sek.se

Swedbank

Large Corporates & Institutions
105 34 Stockholm
www.swedbank.se

MTN-Desk

tel:

tel:

tel:

tel:

tel:

tel:

08-568 805 77

+45 4514 3246

08-463 46 50

08-407 90 85
08-407 91 11
08-407 92 03

08-506 232 09
08-506 232 19

08-613 83 00

08-700 99 85
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Stockholm
Goteborg

Revisor
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 14, 113 97 Stockholm

Central virdepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191, 101 23 Stockholm

tel:

tel:

08-700 99 99
031-739 78 20

010-213 30 00

08-402 90 00
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