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Allmént om verksamheten

ARSREDOVISNING 2017

NCC Treasury AB (publ) #r ett heligt dotterforetag till NCC AB (publ), org.nr. 556034-5174 med site i Solna, Sverige.

Foretaget ir NCC-koncernens internbank, en del av koncernstab Finans, och ansvarar for placering och uppléning av

likvida medel samt radgivning. Héir hanteras koncernens riinte-, valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och

likviditetsrisker inom faststiillda risklimiter, se Redovisnings- och virderingsprinciper. NCC Treasury hanterar ocksé

prisrisker i oljeprodukter.

Foretaget bedriver inte sddan verksamhet som avses i lag om bank- och finansieringsrorelse.

Under verksamhetsaret 2017 har NCC Treasury AB (publ) genererat ett resultat fére dispositioner och skatt pa 82,7

(68.7) MSEK.

Verksamheten under 2018 kommer likt tidigare att bedrivas enligt gillande riktlinjer och policies.

Flerarsoversikt
Balansrékning i TSEK 2017-12-31  2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Summa Tillgangar 11089622 11181415 16 309316 16 860995 16 367 962
Summa Eget kapital 14 594 4 439 -19 632 21 482 21 478
Summa Skulder exkl eget kapital 11075028 11176976 16 328 948 16 839513 16346 484
Summa eget kapital och skulder 11089622 11181415 16 309 316 16 860 995 16 367 962
2017 2016 2015 2014 2013
Resultatrékning i TSEK Jan-dec Jandec Jan-dec Jandec Jan-dec
Nettoomsdttning - - - - -
Rorelseresultat -16 154 15174 -15 867 -16 889 -13 682
Resultat efter finansiella poster 82 709 68717 97 578 121 638 186 753
Periodens resultat efter skatt 64 510 55878 71711 94 879 145 668
Soliditet, % 0,1 0,04 0,1 0,1 0,1

Siffrorna for 2013 och 2014 #r inte justerade for att externa och interna derivat samt réntebérande virdepapper redovisas
till verkligt véirde och virdeforindringen redovisas over resultatrikningen.

Fordndringar bland ledande befattningshavare

Inga forindringar bland ledande befattningshavare har intréffat under aret.

Bolagsstyrning

NCC Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som #r upptagna pi en reglerad marknad och foretaget ska dérfor

upplysa om bolagsstyrning i enlighet med arsredovisningslagen.

NCC AB #ger 100% av aktierna i NCC Treasury AB (publ) och dirmed har NCC AB 100% av rostetalet i NCC Treasury
AB. Enligt bolagsordningens bestimmelser viljs styrelseledaméterna pa bolagsstimman. Andringar i bolagsordningen
beslutas av bolagsstimman. Bolagsstimman har inte bemyndigat styrelsen att besluta om frigan att foretaget ska ge ut

nya aktier eller forvirva egna aktier.

NCC Treasurys riktlinjer 4r utformade efter NCC-koncernens riktlinjer. NCC Treasury tillimpar en metod for
riskbedomning och riskhantering for att sikerstilla att de risker, som foretaget dr utsatt for och som kan paverka den

interna kontrollen och den finansiella rapporteringen, hanteras inom de processer som faststéllts. Visentliga risker som
beaktas #r bland annat marknadsrisker, operativa risker samt ovriga risker for fel i den finansiella rapporteringen. NCC

Treasury AB:s verksamhet som internbank #r reglerad av en finanspolicy som &r beslutad av NCC-koncernens styrelse.
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Styrelsen har det 6vergripande ansvaret fér den interna kontrollen éver den finansiella rapporteringen. Styrelsen
faststiller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete. Styrelsen upprittar vidare en instruktion for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd. Verkstillande direktoren ansvarar enligt instruktionen for arbetet med den
interna kontrollen och att bidra till en effektiv kontrollmiljo.

NCC Treasurys hantering av risker bygger p4 att ett antal kontrollaktiviteter sker pd olika nivier inom verksamheten.
Kontrollaktiviteterna ska sikerstlla savil effektivitet i foretagets processer som en god intern kontroll.

NCC Treasury AB foljer NCC:s interna policyer, riktlinjer, manualer och koder som giller den finansiella
rapporteringen, vilken 4terfinns piA NCC:s intranit (Starnet Ekonomi). Informationen innehéller vidare metodik,
instruktioner och stodjande dokument i form av checklistor etc. samt dvergripande tidplaner. Starnet Ekonomi &r ett
levande regelverk som regelbundet uppdateras med nya regelverk avseende IFRS.

Uppfoljningen for att sikerstilla effektiviteten och kvaliteten pa den interna kontrollen sker inom NCC Treasury pé olika
sitt. NCC har utvecklat ett system (ramverk) for dokumenterad sjélvutvéirdering av intern kontroll som féljs av NCC

Treasury AB. Sjilvutvirderingen genomfors regelbundet och #r en del av underlaget for styrelsens bedémning av den
interna kontrollen.

Avrapportering av statusen av den interna kontrollen sker pa ett arligt styrelseméte for NCC Treasury AB.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Inga visentliga hindelser har intriffat under rikenskapséret.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande stér féljande vinstmedel:

Balanserat resultat -58 578 176
Arets resultat 64 510 384
kronor 5932 208

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras s att

i ny rikning 6verfors kronor 5932 208

Uppriittad arsredovisning innebir att ett koncernbidrag pd 82 705 620 SEK har limnats till NCC AB.

Koncernbidrag har, under forutsittning av arsstimmans godkénnande, ldimnats med 82 705 620 SEK vilket féranleder
att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 64 510 384 SEK. Den
foreslagna virdeoverforingen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 0,1 procent. Forslaget dr enligt
styrelsens och verkstillande direktorens bedomning forsvarligt med hénsyn till de krav som stills pa foretagets behov
av eget kapital och bedoms tillgodose bolagets framtida kapitalbehov for fortsatt utveckling av verksamheten.
Likviditeten i foretaget bedoms kunna uppritthéllas p4 en likaledes betryggande nivd. Det limnade koncernbidraget kan
dirmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets finansiella
engagemang ir sikerstillda genom moderbolagsborgen.
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Resultatrikning

Belopp i TSEK Not 2017 2016
Férséljnings- och administrationskostnader 1 -16 154 -15 174
Rérelseresultat -16 154 -15 174

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintdkter och liknande intékter 2,3 228 246 293735
Réntekostnader och liknande kostnader 4 -129 383 209 844
Resultat efter finansiella poster 82709 68717
Aktuell skatt 5 -18 198 -12 838
Avrets resultat 64510 55878

Rapport 6ver totalresultat

Belopp i TSEK Not 2017 2016
Avrets resultat 64510 55878
Avets foréndring i verkligt vérde pé kassafldessékringar 13019 17 517
Skatt hanférlig till kassaflédessékringar -2 864 -3 853
Ovrigt totalresultat 10 155 13 664
Summa totalresultat f8r perioden 74 665 69 542
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2017
Org nr 556030-7091

Balansrikning

Belopp i TSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILGANGAR
Anléggningstillgéngar
Fordringar hos koncernféretag 6,7 16 040
Langfristiga fordringar 8 141 -
Uppskjutna skattefordringar 1943 4807
Summa anlaggningstillgéngar 26 124 4 807

Omsdttingstillgéngar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 7 9215226 8404 216
Ovriga fordringar 75823 86 850
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10750 17 015
Kortfristiga fordringar 9301 799 8 508 081
Kortfristiga placeringar 8 10318 98 689
Kassa och bank 1751 381 2 569 838
Summa omsdttingstillgangar 11063498 11176608
SUMMA TILLGANGAR 11089622 11181415

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (120 000 aktier & nom 100 kronor) 12 000 12 000
Uppskrivningsfond 1150 1150
Reservfond 2 400 2 400
Sakringsreserv -6 888 -17 043
Bundet eget kapital 8 662 -1 493
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -58 578 -49 946
Avrets resultat 64510 55 878
Fritt eget kapital 5932 5932
Summa eget kapital 14 594 4 439
Langfristiga skulder 11,12
Obligationslén 9 279 000 677 900
Skulder till kreditinstitut 10 94 615 298 611
Skulder till koncernféretag 7 40 596 145 769
Ovriga skulder 18 328 21781
Langfristiga skulder 432 539 1144 061
Kortfristiga skulder 12
Obligationslé&n och féretagscertifikat 9 398 900 307 600
Skulder till kreditinstitut 10 189 229 149 306
Skulder till koncernféretag 7 10013 258 9 548 332
Ovriga skulder 39957 26 270
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 13 1146 1408
Kortfristiga skulder 10 642 490 10032916
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11089622 11181415
N
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Rapport over fordndringar i eget kapital

ARSREDOVISNING 2017

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat

Uppskriv- resultat och ~ Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital ningsfond  Reservfond  Sékringsreserv  drets resultat kapital
Ingéende balans 2016-01-01 12 000 1150 2 400 -30 707 -4 475 -19 632
Arets resuliat 55878 55878
Ovrigt totalresultat 13 664 - 13 664
Summa totalresultat 13 664 55878 69 542
Lamnat koncernbidrag -58 295 -58 295
Skatteeffekt av koncernbidrag 12 825 12 825
Summa transaktioner med aktiedgare -45 470 -45 470
Utgéende balans 2016-12-31 12 000 1150 2 400 -17 043 5932 4 439
Ingéende balans 2017-01-01 12 000 1150 2 400 -17 043 5932 4439
Arets resultat 64510 64510
Ovrigt totalresultat 10 155 - 10 155
Summa totalresultat 10155 64510 74 665
Lamnat koncernbidrag -82 706 -82 706
Skatteeffekt av koncernbidrag 18 195 18 195
Summa transaktioner med aktiedgare -64 510 -64 510
Utg&ende balans 2017-12-31 12 000 1150 2 400 -6 888 5932 14 594
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Kassaflodesanalys
Y

20170101 2016-01-01
Belopp i TSEK -2017-12-31 -2016-12-31

Den I8pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 82 709 68717
Justeringar f3r poster som inte ingér i kassaflddet”! 15034 379 416
Betald skatt -3 -13
Kassafldde fran den 18pande verksamheten fére
fsrandringar av rérelsekapital 97 740 448 120

Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital
Kassaflsde fran foréndringar i rorelsekapital

Okningl-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -18710 431 099 |
Okning(+)/Minskningl-) av rérelseskulder 36 815 -82 644 |
Kassaflsde fran den 13pande verksamheten 115 845 796 575
Finansieringsverksamheten
Upptagna lé&n - -
Amortering av l&neskulder -122 348 -5 114 867
Koncembidrag -58 295 117 577
Okningl-)/Minskning(+) av réntebérande fordringar 769 891 3 408 876
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 950 534 -1 823 568
Arets kassafléde -834 689 1026 993
Likvida medel vid érets bdrjan 2 569 838 3779514
Kursdifferens i likvida medel 16 232 -182 683
Likvida medel vid arets slut 1751 381 2 569 838
Tbestar huvudsakligen av orealiserade valutakursdifferenser

Tilliggsupplysningar till kassaflodesanalys

2017-01-01 201601-01

Belopp i TSEK -2017-12-31 -2016-12-31
Betalda réntor

Erhé&llen rénta 189 931 329933
Erlagd réinta 99195 -225 032
Likvida medel

Féljande delkomponenter ingar i likvida medel

Kassa och bank 1751 381 2 569 838
Kortfristiga placeringar < 3 mé&nader - -

1751 381 2569838
RS o
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Redovisnings- och virderingsprinciper
Belopp i TSEK om inget annat anges

Allmén information

NCC Treasury AB med organisationsnummer 556030-7091 ir ett svenskregisterat aktiebolag med site i Solna.
Adressen till huvudkontoret ér Vallgatan 3, 170 80 Solna. Foretaget dr NCC-koncernens internbank och ansvarar for
placering och uppléning av likvida medel samt ridgivning.

Allménna redovisningsprinciper

NCC Treasury AB (publ) arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2 "Redovisning for juridiska personer' vilket innebér att de av EU
faststillda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar utgivna av International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) tilléimpas i sin helhet forutom de undantag och tilligg som regleras i RFR
2.

Nya IFRS samt dndringar i IFRS som tillimpas fran 2017
Inga nya eller dndrade IFRS som triider i kraft i och med rikenskapséret 2017 har haft nigon viisentlig paverkan pa
NCC Treasury AB:s finansiella rapportering.

Nya IFRS samt #ndringar i IFRS som énnu inte borjat tillimpas

Nedanstéende nya IFRS trider ikraft forst frin och med rikenskapséren 2018 och framat och har inte tillimpats vid
uppriittande av 2017 &rs finansiella rapporter. IFRS 9 Finansiella instrument tillimpas fran 1 januari 2018. Nedan
beskrivs forindringarna samt uppskattad effekt av IFRS 9. Ovriga nya samt forindrade IFRS som ska borja tillimpas
2018 och framét, sdsom IFRS16 Leases och IFRS15 Intikter frén avtal med kunder, forviintas inte ha nigon visentlig
péverkan pd NCC Treasury:s finansiella rapportering.

Uppskattad effekt av gvergangen till IFRS 9 Finansiella Instrument samt tillimpade redovisningsprinciper fran

1 januari 2018

IFRS 9 innebér fordndringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och virderas, infor en nedskrivningsmodell som
baseras pa forviintade kreditforluster istéllet for intréffade forluster och innebér fordndringar av principer for
siikringsredovisning bl.a med syfte att forenkla och att 6ka samstimmigheten med foretags interna
riskhanteringsstrategier. Standarden ersitter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering.

Klassificering av finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Finansiella tillgdngar

Foretagets bedomning ér att de nya kategorier av finansiella tillgdngar som inférs i och med IFRS 9 inte kommer att ha
nagon visentlig paverkan pd redovisningen av kundfordringar, lanefordringar och investeringar i virdepapper.
Redovisat virde pa foretagets finansiella tillgdngar per overgéngen till IFRS 9 (1 januari 2018) bedoms siledes vara
opéverkat av évergéingen till de nya kategorierna i IFRS 9.

Finansiella skulder
Foretagets bedomning iir att inga visentliga effekter i klassificeringen av finansiella skulder finns per 1 januari 2018.

Sikringsredovisning

Vid overgéngen till IFRS 9 kan NCC Treasury AB viilja mellan att fortsitta tillimpa reglerna for sikringsredovisning
enligt IAS 39 eller att tillimpa reglerna for sikringsredovisning enligt IFRS 9. Foretaget har valt att tillimpa de nya
reglerna i IFRS 9.

NCC Treasurys sikringsrelationer uppfyller kraven i IFRS 9 och ¢verensstimmer med foretagets
riskhanteringsstrategi.

Koncernforetag

Med koncernforetag avses de foretag som har NCC AB (publ) som moderbolag. &,,\
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2017
Org nr 556030-7091

dnteintikter och rintekostnader
Resultat frén forsiljning av virdepapper nettoredovisas i "Ovriga rinteintikter och liknande intikter". Rinteintikter
avseende anliggningstillgangar redovisas i "Intéikter fran 6vriga viirdepapper och fordringar som ér
anliggningstillgdngar”. Rinteintikter avseende omsiittningstillgangar redovisas i "Ovriga riinteintikter och liknande
intikter". Rédntekostnader avseende skulder redovisas i "Réntekostnader och liknande poster". Réintor avseende externa
rénte- och valutaswappar nettoredovisas bland dvriga rintekostnader. Rintor avseende interna rinteswappar och
valutaswappar redovisas bland riinteintikter vid en positiv rénta och bland rintekostnader vid en negativ réinta.

Skatter
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen forutom da underliggande transaktion

redovisas i ovrigt totalresultat varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i ovrigt totalresultat. Aktuell skatt #r skatt som
ska betalas eller erhéllas for det aktuella aret. Hit hor #ven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare perioder.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar p4 tillgingssidan kassa och bank, kortfristiga
placeringar, ovriga fordringar, koncernfordringar samt upplupna int#ikter. P4 skuldsidan aterfinns obligationslan,
skulder till kreditinstitut, koncernskulder, ovriga skulder samt upplupna kostnader. En finansiell tillgédng eller finansiell
skuld tas upp i balansriikningen nir bolaget blir part till instrumentets avtalsméissiga villkor. En finansiell tillgdng tas
bort frén balansrikningen nir rittigheterna i avtalet realiserats eller forfallit. Detsamma géller for del av finansiell
tillgAng. En finansiell skuld tas bort frdn balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat siitt utsléickts.
Detsamma giiller for del av finansiell skuld.

Virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument klassificeras i foljande kategorier for virdering. Finansiella tillgéngar virderade till verkligt virde
via resultatriikningen, Linefordringar och kundfordringar, Finansiella skulder virderade till verkligt virde via
resultatrikningen samt Ovriga finansiella skulder.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde via resultatrikningen

I denna grupp ingér derivat med positivt verkligt viirde samt réintebéirande véirdepapper. Foréindringar i verkligt virde
redovisas i resultatrikningens finansnetto. Samtliga finansiella instrument som ingar i denna kategori #r avsedda for
handel. Ett derivat som ér ett identifierat och effektivt séikringsinstrument ingar inte i denna grupp.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar virderas till upplupet anskaffningsviirde, det vill siiga till det belopp som forviintas
inflyta efter avdrag for osikra fordringar som bedoms individuellt.

Finansiella skulder viirderade till verkligt viirde via resultatriikningen
1 denna grupp ingér derivat med negativt verkligt virde med undantag for derivat som #r ett identifierat och effektivt
sikringsinstrument. Forindringar i verkligt virde redovisas i finansnettot.

Ovriga finansiella skulder

Lén samt skulder till koncernforetag, ingér i denna kategori. Skulderna virderas till upplupet anskaffningsvirde.
Eventuell skillnad mellan erhéllet belopp och terbetalningsbelopp redovisas i resultatrikningen fordelat over
léneperioden, med tillimpning av effektivrintemetoden.

Siikringsredovisning

For hantering av rinterisk anvéinds rintederivat. Sikringsredovisning sker dir effektiva sidkringssamband kan bevisas.
Virdeforidndringar redovisas, efter beaktande av skatteeffekt, i ovrigt totalresultat. Eventuell ineffektivitet redovisas i
finansnettot. Med siikringen av rinta uppnéir NCC att rorlig réinta pa delar av NCC:s finansiering blir fast rdnta

Likvida medel

Likvida medel bestér av kassamedel samt omedelbart tillgiingliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
samt kortfristiga placeringar med en 16ptid understigande tre manader vid anskaffningstdpunkten, vilka ir utsatta for
endast en obetydlig risk for virdefluktuation.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta omvérderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrikningen av finansiella tillgingar och skulder nettoredovisas under "Réiintekostnader och liknande kostnader" . En
specifikation dver valutakursdifferenserna finns i not 4 "Réntekostnader och liknande kostnader”.
x{;i( Wi
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Eget kapital
Koncernbidrag redovisas baserat pa sin ekonomiska innebord, innebirande att limnade koncernbidrag redovisas over
eget kapital, netto efter skatt, med skatteeffekten i resultatriikningen.

Stillda siikerheter
Foretaget har stillt en obligation pA nominellt 10 MSEK som sikerhet till SEB for att bedriva derivathandel pA NASDAQ
Stockholm.

Kassaflodesanalys
Indirekt metod tillimpas vid upprittande av kassaflodesanalys i enlighet med IAS 7, Kassaflodesanalys.

Kritiska uppskattningar och beddmningar

Att uppritta rapporter i overensstimmelse med RFR 2 kriver oftast anviindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamal. Foretaget ér en internbank vars syfte ér att ansvara for placering och uppléning av likvida medel
och dirfor bestar de finansiella rapporterna frimst av finansiella instrument. I NCC Treasury AB:s balansrikning #r det
huvudsakligen réintebirande virdepapper samt derivat som viirderas och redovisas till verkligt véirde. Ovriga finansiella
instrument avser frimst koncerninterna fordringar och skulder samt andra fordringar och skulder vilka redovisas till
upplupet anskaffningsviirde. De for NCC Treasury AB:s mest viisentliga bedomningar redovisas i not 15.
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Noter

NOT 1 FORSALJNINGS- OCH ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Féretaget har inte haft négra anstéllda under @ret utan personalen har hyrts in frédn NCC AB (publ). Ersattning till
styrelsen eller verkstéllande direktéren har ej utgétt.

Revisionsarvode till PricewaterhouseCoopers AB uppgér till 275 (0) TSEK samt évriga konsultuppdrag till O (0) TSEK.
Revisionsarvode till Ernst & Young AB uppgér till O (217) TSEK samt 8vriga konsultuppdrag till 78 (63) TSEK.

NOT 2 SEGMENTRAPPORTERING

NCC Treasury AB har inga sérskiljbara delar som uppfyller definitionen pé ett rérelsesegment utan féretaget ér en
helhet och utvérderas i sin helhet av féretagets verkstdllande beslutsfattare. Féretaget har endast en tjénst,
finansférvaltning.

Geografisk fdrdelning av Ranteintdkter (not 3) 2017 2016
Sverige 56 992 90 503
Ryssland 7 456 58 303
Norge 94 300 83713
Danmark 25 639 26 209
Finland 16 626 21973
Tyskland - 5900
Baltikum och Polen 24 1061
Nederlénderna - 38
201 037 287 700
NOT 3 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER
2017 2016
Ranteintdkter, moderféretag 12 698
Rénteintdkter, dvriga koncernféretag 199 684 284 460
Rénteintdkter, dvriga externa 1341 2 542
Neﬂovin“st pé fiﬂncrlsie.llo tillgéngar/skulder som innehas fér 27 200 6035
handelséndamél, 8vriga externa
228 246 293735
NOT 4 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER
2016 2016
Réntekostnader, moderféretag 256 -1 841
Rantekostnader, &vriga koncernféretag -17 633 -10 506
Rantekostnader, &vriga externa 74 517 -179 923
Nettoférlust pé& finansiella tillg&ngar/skulder som innehas fsr
handelséindamél, 8vriga externa 24948
Valutakursdifferenser netto* 1503 438
Kreditavgifter -13 935 -18 012
-129 383 209 844
* varav
Valutakursdifferenser p& anléggningstillgéngar, dvriga koncernféretag
Valutakursdifferenser finansiella omsétiningstillgéngar, moderfsretag 2 5659
Valutakursdifferenser finansiella omséttingstillgéngar, évriga koncernféretag -104 668 504 002
Valutakursdifferenser finansiella omséttingstillgangar, évriga externa 16 232 205 986
Valutakursdifferenser pé finansiella skulder, moderféretag 2196 -1256
Valutakursdifferenser pé finansiella skulder, évriga koncernféretag 17 262 9863
Valutakursdifferenser p& finansiella skulder, &vriga externa 107 339 704 090
Netto valutakursdifferenser 1503

438 .
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NOT 5 AKTUELL SKATT

2017 2016

Aktuell skatt hanférlig till inkomstskatt -3 -13
Aktuell skatt hénférlig till koncernbidrag -18 195 -12 825
-18 198 -12 838

NOT 6 LANGFRISTIGA FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid &rets bérjan - 67 550
Omklassificeringar - -67 550
Tillkommande fordringar 16 040
Arets valutakursdifferenser -
Bokfért véirde vid drets slut 16 040

NOT 7 FORDRINGAR OCH SKULDER HOS KONCERNFORETAG
2017-12-31 2016-12-31

Langfristiga fordringar hos moderféretag -
Langfristiga fordringar hos évriga koncernféretag 16 040

Summa léngfristiga fordringar hos koncernféretag 16 040

Korffristiga fordringar hos moderféretag 1100 000 2 537
Kortfristiga fordringar hos dvriga koncernféretag 8 115226 8 401 679
Summa kortfristiga fordringar hos koncernféretag 9215226 8 404 216
Langfristiga skulder hos moderféretag - -
Langfristiga skulder hos &vriga koncernféretag 40 596 145 769
Summa langfristiga skulder hos koncernféretag 40 596 145 769
Kortfristiga skulder hos moderféretag 863716 5892 931
Kortfristiga skulder hos évriga koncernféretag 9 149 542 3 655 401
Summa kortfristiga skulder hos koncernféretag 10013 258 9 548 332

NOT 8 KORTFRISTIGA PLACERINGAR
2017-12-31 2016-12-31

Bokfort varde

Réntebdrande vérdepapper 10318 98 689
Kortfristiga bankdepositioner

10318 98 689

Marknadsvérde

Rantebdrande vérdepapper 10318 98 689

Kortfristiga bankdepositioner - -
10318 98 689

KA
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NOT 9 OBLIGATIONSLAN OCH FORETAGSCERTIFIKAT

ARSREDOVISNING 2017

2017-12-31 2016-12-31
Langfristiga
Obligationslén, onoterade 200 000 200 000
Obligationslan, noterade p& NASDAQ Stockholm 79 000 477 900
279 000 677 900
Korfristiga
Obligationslén, onoterade - -
Obligationslén, noterade p& NASDAQ Stockholm 398 900 307 600
Féretagscertifikat - -
398 900 307 600
Summa obligationslén och féretagscertifikat 677 900 985 500

Obligationslénen och féretagscertifikaten har en éterstéende [5ptid p& mellan 8 och 22 ménader med en genomsnittlig
&terstéiende [6ptid p& 13 (18) manader samt en genomsnittlig utgéende rénta p& 1,01 (1,14)%.

NOT 10 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

2017-12-31 2016-12-31
Checkrékningskredit
Beviljad kreditlimit 264 623 288 032
Outnyttjad del 264 623 -288 032
Utnyttjat kreditbelopp - -
Ovriga skulder fill kreditinstitut 283 844 447 917
Summa skulder till kreditinstitut 283 844 447 917
NOT 11 LANGFRISTIGA SKULDERS FORFALLOTID EFTER BALANSDAGEN
Av langfristiga skulder férfaller - (-) TSEK senare &n fem ér.
Ovriga léngfristiga skulders forfallotider ligger mellan 0,7 &r och 3,5 & (se I5ptidsanalys i not 15).
NOT 12 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2017-12-31 2016-12-31
Stéllda sékerheter 9296 9239
Eventualférpliktelser Inga Inga
Stéillda sakerheter for egna skulder Inga Inga
Foretaget hade per balansdagen ej nagra stillda sékerheter for skulder.
Foretagets finansiella engagemang ér sédkerstéllda genom moderbolagsborgen.
NOT 13 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2017-12-31 2016-12-31
Upplupna finansiella kostnader 1146 1408
Summa 1146 1408

De finansiella kostnaderna bestér huvudsakligen av upplupna réntekostnader. 4},(

i
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NOT 14 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

Finanspolicy
NCC Treasury AB:s uppgift ir att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom NCC Treasury AB hanterar NCC-
koncernens affirsomréden och dotterbolag sina finansiella risker.

NCC:s finansiella floden och tillhérande risker, riinte-, valuta-, likviditets-, refinansierings-, och kreditrisk samt
prisrisker i oljeprodukter, koordineras och hanteras av NCC Treasury AB.

Foretaget ska fungera som ett aktivt affirsstod till NCC-koncernen i ovan nimnda risker och ansvarar for hur NCC:s
samlade upplaning hanteras.

Verksamheten bedrivs inom ramen for NCC-koncernens finanspolicy.

Avtalsvillkor

NCC-koncernen har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldsittningsgrad knuten till den syndikerade
kreditfaciliteten som tecknats med en grupp banker om 325 (325) MEUR med en kvarvarande 16ptid p4 fyra ar. NCC-
koncernen uppfyller kraven for den finansiella nyckeltalsrestriktionen.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att NCC Treasury AB inte ska kunna erhdlla finansiering vid en given tidpunkt
eller att kreditgivarna ska fa svarigheter att infria sina utfistelser s att foretagets ataganden gentemot
koncernforetagen inte kan infrias. Foretaget efterstriivar en riskspridning mellan olika finansieringskéllor
(marknadsfinansieringsprogram, banklén och andra léneformer) for att trygga NCC-koncernens langsiktiga forsorining
av ldnat kapital. NCC-koncernens policy for refinansieringsrisk ér att laneportfoljen ska ha en forfallostruktur som
minimerar koncernens exponering ur perspektivet refinansieringsrisk. Skuldportfsljens forfall ska vara spridd dver
tiden.

Per érsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebirande bruttoskuld till 10 974 (11 112) MSEK, varav extern 962 (1 433)
MSEK, moderféretag 863 (5 891) samt dvriga koncernforetag 9 149 (3 788) MSEK. NCC Treasury AB:s kapitalbindning
pa bruttoskulden uppgick till 1 (3) ménader per 31 december 2017, varav externa 12 (18) méinader, moderforetag 0 (0)
samt ovriga koncernforetag 0 (1) méanad.

NCC Treasury AB har uppriittat foljande investorrelaterade marknadsfinansieringsprogram:

Marknadsfinansieringsprogram

Utnyttjat
Ram Nom MSEK
Commercial paper (CP) program i Finland 300 MEUR
Commercial paper (CP) program i Sverige 4 000 MSEK
Medium Term Note (MTN) i Sverige* 5 000 MSEK 678
TOTAL 678

* varav noterade p& NASDAQ Stockholm nominellt 478 MSEK.

Likviditetsrisker

For att erhélla god flexibilitet och kostnadseffektivitet samt séikerstilla NCC-koncernens framtida finansieringsbehov
har foretagets betalningsberedskap koncentrerats till bindande kreditloften. NCC:s finanspolicy anger att NCC-
koncernens betalningsberedskap ska uppga till minst 7 procent av koncernens arsomsiittning, varav minst 5 procent ska
besté av outnyttjade bindande kreditloften. Betalningsberedskapen definieras som koncernens likvida medel,
kortfristiga placeringar och outnyttjade bindande kreditfaciliteter minskat med forfallande
marknadsfinansieringsprogram som har en kvarvarande 16ptid kortare #n tre manader. Volymen outnyttjade bindande
kreditloften uppgick vid arsskiftet till 3 460 (3 399) MSEK med en aterstiende genomsnittlig 1optid pa 3,7 (4,5) ar.
Tillgéingliga likvida medel placeras i bank eller rintebdrande instrument med god kreditvirdighet och likvid
andrahandsmarknad. NCC Treasury AB har under 2017 sékerstillt att NCC-koncernens betalningsberedskap uppgétt
till minst 7 procent (varav minst 5 procent bestod av outnyttjade bindande kreditlsften) av NCC-koncernens
4rsomsittning enligt koncernens policy. g
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Loptidsanalys (belopp inklusive riinta)

Nedanstéende tabell visar NCC Treasury AB:s finansiella skulder (inklusive rintebetalningar) samt nettoreglerade
derivat som utgor finansiella skulder. Finansiella instrument med rorlig rinta har beriknats med den rinta som forelag
pé balansdagen. Belopp i utlindsk valuta har omréknats till SEK med balansdagens kurs. Beloppen i tabellen ér de
avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

2017-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 mén-1 éar 1-3 ér 3-5 ar >5 ar
Externa rantebérande skulder 977 51 549 377

Rantebdrande skulder moderféretag 863 863

Rantebarfmde skulder 8vriga 9153 9063 65 2 5

koncernféretag

Oljederivat vriga koncernféretag 24 18 6

Externa rénteswappar 15 2 11 2

Totalt 11032 9979 643 405 5

2016-12-31, i MSEK Totalt <3mén 3 mén-1 ar 1-3 &r 3-5 é&r >5 ar
Externa rdntebdrande skulder 1471 314 164 993

Réntebdrande skulder moderféretag 5891 5891

Rontebarﬂande skulder 6vriga 3 800 3708 74 14 4
koncernf&retag

Externa rénteswappar 34 [¢) 13 15

Totalt 11196 9919 251 1008 14 4
Nedanstéende tabell visar féretagets bruttoreglerade derivat. Beloppen i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade

kassaflsdena.

2017-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 mén-1 &r 1-3 ar 3-5 ér >5 ar
Externa valutaterminer

- utfléde -6 765 -4 285 1771 709

- infléde 6778 4 305 1772 701

Valutaterminer moderféretag

- utfléde 0

- infldde 0

Valutaterminer vriga koncernféretag

- utfléde 2 442 940 -801 701

- infléde 2458 950 800 708

Nettofléde frén bruttoreglerade

instrument ° 2 5 0 1

2016-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 &r 1-3 &r 3-5 ar >5 ar
Externa valutaterminer

- utfléde -5 153 -4 210 522 371 -50

- inflsde 5234 4278 523 380 53

Valutaterminer moderféretag

- utflode -382 -128 247 -7

- infléde 384 127 250 7

Valutaterminer évriga koncernfdretag

- utfléde -1 463 -1 007 -82 374

- infléde 1 443 997 82 364

Nettofldde fran bruttoreglerade 63 57 4 a1 3

instrument aéx U-’J\
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Rénterisker

Réinterisk utgor risken for att fordndringar i marknadsriintor paverkar NCC Treasury AB:s kassafloden eller det
verkliga virdet p finansiella tillgdngar och skulder negativt. Foretagets finansieringskéllor utgors i huvudsak av
kassaflode frén den operativa verksamheten i NCC-koncernen samt uppléning. Uppléningen som ir ridntebidrande
medfor att NCC-koncernen exponeras for rinterisk. Foretagets uppdrag ér att séikerstilla att NCC:s policy for rinterisk
uppfylls, dvs att den viigda genomsnittliga aterstdende riantebindningen for skuldportfoljen, nir exponeringen
reducerats med réintebindningen for likvida medel, i normalfallet ska vara 12 ménader med ett avvikelsemandat pé +/- 6
manader samt att skuldportféljens rinteomsittningsstruktur ska vara spridd over tiden. I de fall tillgéinglig
uppléningsform rintemissigt inte motsvarar onskvird struktur pé ldneportféljen anvinds i huvudsak rinteswappar for
att anpassa strukturen. NCC Treasury AB fullgjorde uppdraget under 2017. Utestdende réiinteswappar till koncernforetag
uppgick till nominellt 0 (0) MSEK samt till 6vriga externa nominellt 500 (1 050) MSEK.

Per érsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebirande bruttoskuld till 10 974 (11 112) MSEK, varav extern 962 (1 433)
MSEK, moderforetag 863 (5 891) samt ovriga koncernforetag 9 066 (3 788) MSEK. Den genomsnittliga
rintebindningstiden pé bruttoskulden var 1 (2) mdnader, varav extern 6 (10), moderforetag 0 (0) samt dvriga
koncernforetag 0 (1) ménad.

En generell hojning respektive sidnkning av rintenivin med en procentenhet skulle medféra en foréindring av NCC
Treasury AB:s resultat efter skatt samt eget kapital med -/+ 24 (-/+7) MSEK.

Valutarisker

Valutarisk utgtr risken att fordndringar i valutakursen negativt paverkar foretagets resultatriikning, balansrikning och
kassafloden. NCC-koncernens affirsomraden ansvarar for att transaktionsexponeringen elimineras si snart den ér kind.
Koncernféretagen ska anlita NCC Treasury AB for att gora valutasidkringar som dérefter genomfor externa sikringar
som identiskt speglar de interna valutaterminerna. Foretaget hade per balansdagen utestfiende netto képta
valutaterminer till koncernforetag pd nominellt 640 (14) MSEK, varav till moderforetag p& nominellt - (254, sélda) samt
utestdende netto silda valutaterminer till 6vriga externa p& nominellt 640 (14) MSEK.

Koncernforetagens valutasikringar av omrikningsexponering sker genom NCC Treasury AB. Utestidende
sikringspositioner i NCC Treasury AB ér 1an och valutaterminskontrakt. Det redovisade virdet pa externa 1an samt
valutaterminer (inklusive underliggande kapitalbelopp) som anviints som séikringsinstrument per 31 december var 556
(705) MSEK, varav 1an - (-) MSEK och sélda valutaterminer 556 (705) MSEK. Motsvarande interna poster var per 31
december 556 (705) MSEK, varav utldning 178 (135) MSEK samt kopta valutaterminer 378 (570) MSEK.

NCC Treasury AB:s externa finansiering sker till stor del i SEK och EUR och overfors sedan till koncernforetagen i
form av utléning i lokal valuta. Den valutarisk som dérigenom uppkommer hanteras med valutaswappar. Utestdende
netto sélda finansieringsvalutaswappar uppgick nominellt till 3 734 (2 905) MSEK.

NCC Treasury AB ska inte ta ndgra valutarisker men har en valutarisklimit som innebir att foretagets resultat maximalt
far forsimras med -10 MSEK vid en valutakursforidndring pa 5 procent.

Per 31 december skulle en forindring av valutakurserna med 5 procent medféra en forsémring av NCC Treasury AB:s
resultat efter skatt samt paverkan pa eget kapital med -4,3 (-1,7) MSEK.

Kreditrisker/motpartsrisker

NCC:s placeringsreglemente for finansiella kreditrisker revideras kontinuerligt och karaktiriseras av forsiktighet.
Transaktioner sker endast med kreditvirdiga motparter med ldgst rating A- (Standard & Poor's) eller motsvarande
internationell rating samt lokala banker med en rating ligst motsvarande landets kreditvirdighet dir NCC bedriver
verksamhet. ISDA:s (International Swaps and Derivatives Association) ramavtal om nettning med alla motparter
avseende derivathandel anvénds. I placeringsreglementet anges maximal kreditexponering samt 16ptid for olika externa
motparter.

Motpartsrisken avseende externa derivat, berdiknad som nettofordran per motpart, uppgick till 152 (146) MSEK vid
utgéngen av 2017. Nettofordran per motpart ber#iknas enligt maknadsvirderingsmetoden, dvs marknadsvirdet pa
derivatet med tilléigg av riskfordndring (1% p& nominellt belopp). Beriknad bruttoexponering for motpartsrisker
avseende extern kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 1 762 (2 669) MSEK.

Utléning till koncernforetag bedoms inte utgora nigon kreditrisk for NCC Treasury AB.

NCC Treasury AB har inga forfallna fordringar mot koncernforetag. Foretaget har inte satt av nigra reserver for osidkra
fordringar da inga fordringar har beddmts vara osikra fordringar. | a{/

y
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NOT 15 REDOVISAT OCH VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

Nedanstaende tabell visar redovisat viirde och verkligt viirde for finansiella instrument. I NCC Treasury AB:s
balansrikning ér det huvudsakligen riintebérande viirdepapper, som innehas for handelséindamal, samt derivat som
virderas till verkligt viirde. Réntebérande viirdepapper virderas enligt priser noterade pa en vil fungerande
andrahandsmarknad fér samma instrument.

Berikningen av verkligt viirde p4 valutaterminer och oljeterminer baseras pa vedertagna modeller med observerbar
inputdata sasom réntor, valutor och ravarupriser. Berdkningen av verkligt véirde pa rinteswappar baseras pa
terminsréntor framtagna utifrdn observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nigon viisentlig paverkan pa verkligt
virde avseende derivaten.

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde; koncerninterna ling- samt kortfristiga
ridntebdrande tillgdngar och skulder, kassa och bank, kortfristiga bankdepositoner samt vriga réintefria tillgingar och
skulder bedoms det verkliga viirdet verensstimma med det redovisade virdet.

For korta samt l4nga obligationslan noterade pA NASDAQ Stockholm har verkligt virde beriknats enligt priser noterade
pa en vil fungerande andrahandsmarknad. Verkligt viirde for onoterade 1anga obligationer och 1anga skulder till
kreditinstitut har beriknats genom att framtida kassafléden har diskonterats med aktuella marknadsriintor for liknande
finansiella instrument. Verkligt véirde for ovriga externa 1dng- samt kortfristiga rintebsirande skulder bedéms inte avvika
materiellt frén redovisat virde.

2017-12-31 2016-12-31

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
TSEK vérde vérde vérde vérde
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt vérde via resultatrékningen
Externa valutaterminer " 59 160 59160 86210 86210
Externa oljeferminer ! 23 933 23 933 - =
Koncerninterna valutaterminer % 38 576 38576 7 583 7 583
Koncerninterna oljeterminer %! 161 161 - 8
Réantebérande vérdepapper 10318 10318 98 689 98 689
Kund- och lénefordringar
Korffristiga fordringar hos koncernféretag 9192 529 9192 529 8 396 633 8 396 633
Férutbetalda kostn och upplupna intdkter 77 77 1499 1499
Likvida medel 1751381 1751381 2 569 838 2 569 838
Summa finansiella tillgangar 11076135 11076 135 11 160 452 11 160 452
Finansiella skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatrékningen
Externa valutaterminer * 44183 44183 16 497 16 497
Externa oljeterminer 161 161 - -
Koncerninterna valutaterminer #! 16 149 16 149 13 620 13 620
Konceminterna oljeterminer # 24 004 24 004 - -
Externa rénteswappar *! 680 680 4 805 4 805
Derivat som anvénds i sékrings-
redovisning
Externa rénteswappar 13 261 13 261 26 749 26749
Ovriga skulder
Langfristiga noterade obligationslan 79 000 79 426 477 900 485 155
Langfristiga onoterade obligationslan 200 000 202 240 200 000 201 661
Langfristiga réntebérande skulder fill
kreditinstitut 94 615 96 392 298 611 304 588
Langfristiga skulder till koncernfsretag 32498 32498 145 769 145 769
Kortfristiga noterade obligationslan 398 900 402 243 307 600 308 304
Kortfristiga réntebérande skulder till
kreditinstitut 189 229 190 837 149 306 150 501
Kortfristiga skulder fill koncernforetag 9981 203 9981 203 9534712 9534712
Upplupna kostn och férutbetalda intdkter 787 787 1092 1092
Summa finansiella skulder 11074 670 11084 064 11176 661 11193 453

") Det redovisade vérdet fr externa valutaterminer samt externa oljeterminer ingar i langfristiga fordringar med 8 ) MSEK och 6vriga fordringar 75 (86) MSEK.

% Det redovisade véirdet fér koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingar i langfristiga fordringar hos koncernféretag med 16 () MSEK samt i

kortfristiga fordringar hos koncernféretag med 23 (8) MSEK.

% Det redovisade vérdet fr externa rénteswappar och externa valutaterminer samt externa oljeterminer ingér i langfristiga skulder med 18 (22) MSEK samt kortfristiga
skulder med 40 (26) MSEK .

*I Det redovisade véirdet fér koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingdr i langfristiga skulder fill koncernféretag med 8 () MSEK samt i kortfristiga skulder till
koncernféretag med 32 (14) MSEK. !
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I nedanstiende tabell imnas upplysningar om hur verkligt véirde bestimts for finansiella instrument. Uppdelning av hur
verkligt virde bestims ska goras utifran tre nivéer. Under perioden har inga forflyttningar gjorts mellan nivierna och
inga signifikanta dndringar har gjorts vad avser virderingssiitt, anvind data eller antaganden.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.

Niva 3: utifrdn indata som inte 4r observerbara p marknaden (vilket inte ir tillimpligt for NCC Treasury AB).

2017-12-31 2016-12-31

TSEK Niva 1 Niva 2 Summa Niva 1 Niva 2 Summa
Derivat * 121 830 121 830 93793 93793
Réntebdrande vérdepapper 10318 10318 98 689 98 689
Summa finansiella tillgangar 10318 121 830 132 148 98 689 93793 192 482
Derivat * 98 438 98 438 61671 61 671
Noterade obligationslén 481 669 481 669 793 459 793 459
Onoterade obligationsl&n och

foretagscertifikat 202 240 202 240 201 661 201 661
Ovriga réntebérande skulder till

kreditinstitut 287 229 287 229 455 089 455 089
Summa finansiella skulder 481 669 587 907 1 069 576 793 459 718 421 1511880

* Summa koncerninterna och externa derivat.

Kvittning av finansiella instrument

NCC har bindande ramavtal (ISDA-avtal) om nettning med alla externa motparter avseende derivathandel, vilket innebér att NCC kan
kvitta fordringar mot skulder i hiindelse av motpartens obesténd eller annan héindelse. Nedanstiende tabell visar redovisade finansiella
tillgdngar och skulder brutto samt belopp som #r mojliga att kvitta.

2017-12-31 2016-12-31
TSEK tillgéngar skulder tillgéngar skulder
Redovisade bruttobelopp 83 093 58 285 86210 48 051
Belopp som omfattas av avtal om nettning -54 146 -54 146 -42 295 -42 295
Nettobelopp efter avtal om nettning 28 947 4139 43 915 5756

NOT 16 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga visentliga héndelser har intriffat efter balansdagen.

NOT 17 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till &rsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserat resultat -58 578 176
Arets resultat 64 510 384
kronor 5932 208

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras sé att

i ny rikning overfors kronor 5932 208

Uppriittad &rsredovisning innebér att ett koncernbidrag pa 82 705 620 SEK har limnats till NCC AB.

Koncernbidrag har, under forutsittning av rsstimmans godkénnande, limnats med 82 705 620 SEK vilket foranleder
att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 64 510 384 SEK. Den
foreslagna virdeoverforingen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 0,1 procent. Forslaget ér enligt
styrelsens och verkstillande direktérens bedomning forsvarligt med hénsyn till de krav som stills pa foretagets behov
av eget kapital och bedoms tillgodose bolagets framtida kapitalbehov for fortsatt utveckling av verksamheten.
Likviditeten i foretaget bedoms kunna uppritthéllas pé en likaledes betryggande niva. Det limnade koncernbidraget kan
dédrmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets finansiella

engagemang ir sikerstillda genom moderbolagsborgen. ] \
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2017

Org nr 556030-7091

Undertecknande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar hiirmed att arsredovisningen har upprittats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarer respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av foretagets stiillning och resultat.
Férvaltningsberittelsen ger en réttvisande oversikt 6ver foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker

och osikerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen har godkénts for utfirdande av styrelsen den 18 april 2018. Foretagets resultat- och balansrikning blir foremal for
faststillelse pd drsstimman den 27 april 2018.

Solna den 18 april 2018

\u‘
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'*’ Ch\ rlotbe Z L1ndstedt Mattias Lundgren Hzé‘k,an Broman
Styrelsens ordférande /«Styrels‘qledamot Styrelseledamot

Arfneh Bedman
Verkstillande direktor

Vér revisionsberittelse har limnats den 7 // 2018

PricewaterhouseCoopers AB
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Hakan Malmstrom Anders Carlsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstamman i NCC Treasury Aktiebolag, org.nr 556030-7091

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfoért en revision av &rsredovisningen fér NCC Treasury Aktiebolag for r 2017 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2—3.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av NCC Treasury Aktiebolags finansiella stillning per den 31 december 2017
och av dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt drsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2—3. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med drsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen och balansrdkningen for NCC Treasury
Aktiebolag.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen &r forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har dverlimnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
NCC Treasury Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i
revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och dindamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rikenskapséret 2016 har utforts av en annan revisor som limnat en
revisionsberittelse daterad 21 april 2017 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Var revisionsansats

NCC Treasury ar internbank for NCCkoncernen, vilket innebér att huvudsakliga transaktioner utgors av
lanefinansiering, hanteringen av koncernens likvida medel, och sékring av ekonomiska risker som koncernen &r
exponerad for. Revisionen inriktas frimst pd att granska in- och utldningen, likviditetshantering och dven
derivatinstrument som anvinds for sikringsverksamheten. Granskningen sker genom en kombination av att
utvirdera de kontrollsystem och funktioner som bolaget har implementerat for verksamheten samt att testa
utestiende positioner och transaktioner mot underlag.

Vi utformade var revision genom att faststilla visentlighetsnivd och bedoma risken for visentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omraden dér verkstédllande direkt6ren och styrelsen gjort
subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt frén antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocks3 beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren dsidosatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervigt om det finns beligg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for att utfora en aindamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med héinsyn tagen till verksamhetens struktur, redovisningsprocesser och kontroller
samt den bransch i vilken koncernen verkar. /?(,
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Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av vr bedomning av vésentlighet. En revision utformas for att
uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehAller nigra vésentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som visentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, diribland f6r den finansiella
rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa pverviganden faststillde vi revisionens inrikining och
omfattning och vira granskningsitgirders karaktér, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter p& de finansiella rapporterna som helhet.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen 4r de omraden som enligt vir professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omriden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

tens och vd ‘ing av finansiella

dertvatinstrument I var granskning har vi inhdmtat och bedémt de centrala
NCC Treasury tecknar derivatkontrakt varderingsmetoder, styrdokument och bedémningar som
(valutaterminer, ranteswappar och oljederivat) som  bolaget applicerar f6r virdering av derivat och jAmfort dessa
en del av sitt uppdrag for att hantera NCC- med allmént vedertagna principer.

koncernens finansiella risker. Detta sker inom NCC  vj har gitt igenom rutinerna for registrering av

Treasurys mandat frn koncernen att hantera risker  rapsaktionsdata och for inlisning av marknadsdata vid
inom angivna spann och syftar till att minska redan  pokglutstidpunkten, samt automatiserad vérderingsmodell i
existerande risker. bolagets treasurysystem. Transaktioner har &ven
Redovisning av dessa kontrakt sker till verkligt stickprovsvis kontrollerats mot motpartsbekréftelser per
virde med grund i IAS 39 for 2017 och med grund i bokslutsdagen.

IFRS 9 frén och med 2018. Totalt marknadsvirde pd pep automatiserade virderingsmodellen har testats i en
derivat externa for NCC —koncernen uppgr till fristdende berdkning av ett urval av instrument.

tillgdngar om 83,1 mkr och skulder om 58,3 mkr.
Med hinsyn till volymen transaktioner och dess
inneboende komplexitet har vi bedomt att existens
och virdering av dessa kontrakt dr ett sarskilt

Uttver detta har dven s.k. generella IT-kontroller testats
avseende det system som anviinds for virderingsberékningar
i syfte att bl.a. testa att systemets databerdkningar inte kan
péverkas otillborligt.

betydelsefullt omrade. ) ] o
Se vidare sidorna 8-10 samt noterna 14 och 15 i Vad avser Gvergingen till LFRS 9 ha.r WAt del:’iv i
o .. analyser som NCC Treasury har tagit fram och for en
arsredovisningen. . :

diskussion med bolaget.
Séikringsredovisning
NCC Treasury hanterar NCC-koncernens externa Vi har tagit del av NCC Treasurys policyer och styrdokument
lanefinansiering. Detta exponerar bolaget for som anvinds for sikringsredovisning och

rnterisk, vilken hanteras genom rénteswappar. Vid  sékringsdokumentation.
redovisningen tillimpas sékringsredovisning. Total  v{har gatt igenom processer och rutiner kring
sdkringsreserv pet 201718-51 reducerar eget kapital  g5kringsredovisning, och kopplat an till granskning av
med 6,9 mkr. P4 grund av kor.nplemteten 1 virdering av sikringsinstrumenten. (Se ovanstiende sarskilt
berskningar och dokumentationskrav for betydelsefulla omréde.)
sikringsdokumentation har vi bedomt att detta ar s . ;
. B¢ . P& bokslutsdagen har vi granskat posten mot underliggande

ett sarskilt betydelsefullt omrade. . v s . o

. . . instrument och gtt igenom dokumentation av utforda
§e wdarg su.iorna 6, 8-10 och not 151 justeringar.
arsredovisningen.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att rsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedomer dr nédvindig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktren for bedomningen av
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s8 ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvidnda antagandet om fortsatt drift.

Revisorns ansvar

VAra mél 4r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberéttelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sidkerhet dr en hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for NCC Treasury Aktiebolag for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till NCC Treasury Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
si att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgirder som ar nédvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

VAart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot véasentligt avseende:

> foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget ke&

3av3g1



o pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning 4r en del av revisionsberttelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det #r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2—3 och fér att den &r uppréattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebdr att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jaimfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillricklig grund for véra
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen ir forenliga med &rsredovisningens dvriga delar samt &r i 6verensstimmelse med
arsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utségs till NCC Treasury Aktiebolags revisor av bolagsstimman
den 28 april 2017 och har varit bolagets revisor sedan denna dag.

Stockholm den 24 april 2018

PricewaterhouseCoopers AB
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Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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