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valtningsberittelse
Allmént om verksamheten

NCC Treasury AB (publ) ir ett heldgt dotterforetag till NCC AB (publ), org.nr. 556034-5174 med séte i Solna, Sverige.

Foretaget &r NCC-koncernens internbank, en del av koncernstab Finans, och ansvarar for placering och upplaning av
likvida medel samt radgivning. Hir hanteras koncernens rénte-, valuta-, kredit-, refinansierings-, motparts- och
likviditetsrisker inom faststillda risklimiter, se Redovisnings- och vérderingsprinciper. NCC Treasury hanterar ocksa
prisrisker i oljeprodukter.

Féretaget bedriver inte sidan verksamhet som avses i lag om bank- och finansieringsrorelse.

Under verksamhetsaret 2018 har NCC Treasury AB (publ) genererat ett resultat fore dispositioner och skatt pd 111,3
(82,7) MSEK.

Verksamheten under 2019 kommer likt tidigare att bedrivas enligt géllande riktlinjer och policies.

Flerarsoversikt

AB (publ) ARSREDOVISNING 2018

Balansrékning i TSEK 2018-12-31  2017-12-31 2016-12-31 20151231  2014-12-31
Summa Tillgéngar 12083986 11089 622 11181 415 16309 316 16 860 995
Summa Eget kapital 21264 14 594 4 439 -19 632 21 482
Summa Skulder exkl eget kapital 12062722 11075028 11176976 16328948 16839513
Summa eget kapital och skulder 12083986 11089 622 11181415 16309316 16860995

2018 2017 2016 2015 2014
Resultatréikning i TSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomsdttning - - - - -
Rérelseresultat -15811 -16 154 15174 -15 867 -16 889
Resultat efter finansiella poster 111286 82 709 68717 97 578 121 638
Periodens resultat efter skatt 86 803 64 510 55878 71711 94 879
Soliditet, % 0,2 0,1 0,04 0,1 0,1

Siffrorna for 2014 dr inte justerade for att externa och interna derivat samt rintebdrande virdepapper redovisas till
verkligt viirde och virdeforandringen redovisas 6ver resultatrikningen.

Inga forandringar bland ledande befattningshavare har intréffat under aret.

Bolagsstyrning

NCC Treasury AB (publ) har gett ut skuldebrev som &r upptagna pa en reglerad marknad och féretaget ska darfor
upplysa om bolagsstyrning i enlighet med arsredovisningslagen.

NCC AB #ger 100% av aktierna i NCC Treasury AB (publ) och ddrmed har NCC AB 100% av rostetalet i NCC Treasury
AB. Enligt bolagsordningens bestdmmelser viljs styrelseledaméterna pa bolagsstémman. Andringar i bolagsordningen
beslutas av bolagsstimman. Bolagsstimman har inte bemyndigat styrelsen att besluta om fragan att foretaget ska ge ut
nya aktier eller forvirva egna aktier.

NCC Treasurys riktlinjer #r utformade efter NCC-koncernens riktlinjer. NCC Treasury tillimpar en metod for
riskbeddmning och riskhantering for att sikerstilla att de risker, som foretaget &r utsatt fér och som kan péverka den
interna kontrollen och den finansiella rapporteringen, hanteras inom de processer som faststillts. Vésentliga risker som
beaktas #r bland annat marknadsrisker, operativa risker samt évriga risker for fel i den finansiella rapporteringen. NCC
Treasury AB:s verksamhet som internbank &r reglerad av en finanspolicy som r beslutad av NCC-koncernens styrelse.
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EDOVISNING 2018

NCC TREASURY AB (publ)

Ore nr 556030-7091

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna kontrollen dver den finansiella rapporteringen. Styrelsen
faststiller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete. Styrelsen upprittar vidare en instruktion for
arbetsfordelningen mellan styrelsen och vd. Verkstéllande direktoren ansvarar enligt instruktionen for arbetet med den
interna kontrollen och att bidra till en effektiv kontrollmiljo.

NCC Treasurys hantering av risker bygger pé att ett antal kontrollaktiviteter sker p& olika nivéer inom verksamheten.
Kontrollaktiviteterna ska sikerstilla savil effektivitet i foretagets processer som en god intern kontroll.

NCC Treasury AB foljer NCC:s interna policyer, riktlinjer, manualer och koder som géller den finansiella
rapporteringen, vilken &terfinns pd NCC:s intrandt (MyNCC). Informationen innehéller vidare metodik, instruktioner
och stodjande dokument i form av checklistor etc. samt 6vergripande tidplaner.

Uppfoljningen for att sikerstélla effektiviteten och kvaliteten pé den interna kontrollen sker inom NCC Treasury pa olika
sitt. NCC har utvecklat ett system (ramverk) for dokumenterad sjdlvutvérdering av intern kontroll som féljs av NCC
Treasury AB. Sjilvutviirderingen genomfrs regelbundet och &r en del av underlaget for styrelsens bedomning av den
interna kontrollen.

Avrapportering av statusen av den interna kontrollen sker pa ett arligt styrelseméte for NCC Treasury AB.
Visentliga handelser under rikenskapsaret

Inga visentliga hindelser har intréffat under rdkenskapséret.

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat -80 871 249
Arets resultat 86 803 458
kronor 5932 208

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslér att vinstmedlen disponeras sé att

i ny rikning overfors kronor 5932 208

Upprittad arsredovisning innebér att ett koncernbidrag pd 111 286 484 SEK har ldmnats till NCC AB.

Koncernbidrag har, under forutsittning av arsstimmans godkénnande, laimnats med 111 286 434 SEK vilket foranleder
att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 86 803 458 SEK. Den
foreslagna virdedverforingen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 0,2 procent. Forslaget dr enligt
styrelsens och verkstillande direktorens beddmning forsvarligt med hénsyn till de krav som stélls pa foretagets behov
av eget kapital och bedoms tillgodose bolagets framtida kapitalbehov for fortsatt utveckling av verksamheten.
Likviditeten i foretaget bedoms kunna upprétthallas pa en likaledes betryggande niva. Det limnade koncernbidraget kan
dirmed forsvaras med hénsyn till vad som anférs i ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets externa
finansiella engagemang ér sikerstéllda genom moderbolagsborgen. )C’\ ) %%K
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"REASURY AB (publ)

Org nr 556050-7091

Resultatrikning

ARSREDOVISNING 2018

Belopp i TSEK Not 2018 2017
Forsélinings- och administrationskostnader 1 -15 811 -16 154
Rérelseresultat -15 811 -16 154
Resultat frén finansiella poster

Intékter fréin évriga vérdepapper och fordringar som &r

anléggningstillgéngar 2,3 3580 -

Ovriga ranteintakter och liknande intékter 2,4 235 365 228 246

Réntekostnader och liknande kostnader 5 -111 848 -129 383
Resultat efter finansiella poster 111286 82 709
Aktuell skatt 6 24 483 -18 198
Arets resultat 86 803 64510
Rapport over totalresultat
Belopp i TSEK Not 2018 2017
Arets resultat 86 803 64510
Arets férandring i verkligt vairde pé kassaflsdessdkringar 8 553 13019
Skatt hanférlig till kassaflddesséakringar -1 883 2 864
Ovrigt fotalresultat 6 670 10155
Summa fotalresultat fér perioden 93 473 74 665
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SASURY AB (publ)

7091

dala 552 v Sivier
Balansrakning

Belopp i TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILGANGAR
Anléggningstillgéngar
Fordringar hos koncernféretag 7,8 159 111 16 040
Langfristiga fordringar 123 8 141
Uppskjutna skattefordringar 60 1943
Summa anléggningstillgangar 159 294 26 124
Omsdttningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 8 10814 376 9215226
Ovriga fordringar 140 485 75 823
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6333 10750
Kortfristiga fordringar 10961 194 9301799
Kortfristiga placeringar 9 71530 10318
Kassa och bank 891 968 1751381
Summa omsdtiningstillgangar 11924692 11063 498
SUMMA TILLGANGAR 12083986 11089 622
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (120 000 aktier & nom 100 kronor) 12 000 12 000
Uppskrivningsfond 1150 1150
Reservfond 2 400 2 400
Sékringsreserv 218 -6 888
Bundet eget kapital 15332 8 662
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -80 871 -58 578
Avets resultat 86 803 64 510
Fritt eget kapital 5932 5932
Summa eget kapital 21264 14 594
Léngfristiga skulder 12,13
Obligationslén 10 279 000
Skulder till kreditinstitut 11 94 615
Skulder till koncernféretag 8 24 350 40 596
Ovriga skulder 5056 18328
Léngfristiga skulder 29 406 432 539
Kortfristiga skulder 13
Obligationslan och féretagscertifikat 10 678 974 398 900
Skulder till kreditinstitut 11 97 033 189 229
Skulder till koncernféretag 8 11206 931 10013 258
Ovriga skulder 49 530 39957
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 848 1146
Korifristiga skulder 12033316 10 642 490
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12083986 11089 622
& wh

5(22)



NCC TREASURY AB

Org

nr 556030-7091

Rapport over forindringar i eget kapital

ARSREDOVISNING 2018

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat

Uppskriv- resultat och ~ Summa eget
Belopp i TSEK Aktiekapital ningsfond ~ Reservfond  Sckringsreserv  drets resultat kapital
Ingéende balans 2017-01-01 12 000 1150 2 400 -17 043 5932 4 439
Arets resultat 64 510 64510
Ovrigt totalresultat 10 155 - 10155
Summa totalresultat 10 155 64 510 74 665
Lamnat koncernbidrag -82 706 -82 706
Skatteeffekt av koncernbidrag 18 195 18 195
Summa transaktioner med aktiedgare -64 510 -64 510
Utgéende balans 2017-12-31 12 000 1150 2 400 -6 888 5932 14 594
Ing&ende balans 2018-01-01 12 000 1150 2 400 -6 888 5932 14 594
Arets resultat 86 803 86 803
Ovrigt totalresultat 6 670 - 6 670
Summa totalresultat 6 670 86 803 93 473
Lamnat koncernbidrag -111 286 -111 286
Skatteeffekt av koncernbidrag 24 483 24 483
Summa transaktioner med aktiedgare -86 803 -86 803
Utgéende balans 2018-12-31 12 000 1150 2 400 218 5932 21264
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NCC TREASURY AB (publ)

7091

ssaflodesanalys

ARSREDOVISNING 2018

20180101 20170101
Belopp i TSEK -2018-12-31  -2017-12-31
Den I8pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 111286 82 709
Justeringar fr poster som inte ingér i kassaflodet’! 170 579 15034
Betald skatt 3
Kassaflsde frén den 16pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 281 865 97 740
Kassaflode frén férandringar i rérelsekapital
Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 67 173 -18710
Okning(+)/Minskning() av rérelseskulder -33 145 36815
Kassaflsde fréin den I6pande verksamheten 181 547 115 845
Finansieringsverksamheten
Upptagna lén 1669 576 -
Amortering av l&neskulder 651 389 -122 348
Koncernbidrag -82 706 -58 295
Okning()/Minskning(+) av réntebérande fordringar -1 904 836 769 891
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 969 355 950 534
Arets kassaflsde 787 808 -834 689
Likvida medel vid é&rets barjan 1751381 2 569 838
Kursdifferens i likvida medel 71 605 16232
Likvida medel vid érets slut 891 968 1751 381
Thestar huvudsakligen av orealiserade valutakursdifferenser
Tilliggsupplysningar till kassaflédesanalys
2018-01-01 2017-01-01
Belopp i TSEK -2018-12-31 -2017-12-31
Betalda rantor
Erhéllen ranta 217 611 189 931
Erlagd rénta -98 589 99195
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingér i likvida medel
Kassa och bank 891 968 1751381
Kortfristiga placeringar < 3 ménader -
891 968 1751381
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EASURY AB (publ)

)30-7091

Redovisnings- och vérderingsprinciper

Belopp i TSEK om inget annat anges

Allmin information

NCC Treasury AB med organisationsnummer 556030-7091 &r ett svenskregisterat aktiebolag med site i Solna.

Adressen till huvudkontoret #r Vallgatan 3, 170 80 Solna. Foretaget 4r NCC-koncernens internbank och ansvarar for
placering och uppléning av likvida medel samt radgivning.

Allménna redovisn principel

NCC Treasury AB (publ) arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2 "Redovisning for juridiska personer” vilket innebér att de av EU
faststillda International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar utgivna av International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) tillimpas i sin helhet férutom de undantag och tilligg som regleras i RER
2

lya IFRS samt dndringar i IFRS som tillimpas frin 2018

NCC Treasury AB tillimpar IFRS 9 for forsta gangen frin och med 1 januari 2018. Andra dndringar av IFRS med
tilldimpning frén och med 1 januari 2018 har inte haft nigon vésentlig paverkan pd NCC Treasury AB:s finansiella
rapportering.

[FRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 ersitter IAS 39 Finansiella instrument. IFRS 9 faststiller principer for redovisning och vérdering av finansiella
tillgdngar och finansiella skulder. Dessutom tillimpar NCC Treasury AB foljdandringar i IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar som appliceras pa upplysningar f6r 2018 men som inte har blivit allmént applicerade p& jimforande
information.

IFRS 9 infor nya regler bla. avseende Klassificering och vérdering av finansiella instrument, nedskrivning av finansiella
instrument och sikringsredovisning. NCC Treasurys analys av effekterna av évergéngen till IFRS 9 visar att de nya
reglerna inte paverkar foretagets finansiella stéllning da IFRS 9 inte vésentligt paverkar virderingen. IFRS 9 innebir inte
heller nigon visentlig effekt pa NCC Treasurys sikringsredovisning eller reservering for kreditforluster.

Vad giller klassificering och virdering av finansiella tillgangar och finansiella skulder innehaller IFRS 9 bland annat nya
kategorier som ersitter dem som fanns i IAS 39. En tabell i not 14 visar i vilka kategorier NCC Treasurys tillgdngar och
skulder Kklassificeras enligt IAS 39 och IFRS 9, men som framgar paverkas inte redovisade vérden.

Ifrdga om nedskrivningar ersitter IFRS 9 “intréffade forluster-modellen” fréan IAS 39 med en “forvintad
kreditférlustmodell”. Den nya nedskrivningsmodellen tilldimpas pa finansiella tillgangar som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde. Detta har inte fatt nagon effekt pd NCC Treasurys finansiella rapporter da effekten inte bedomts vara
viisentlig.

Vad giller sikringsredovisning har NCC Treasury valt att tilldimpa en ny generell sikringsredovisningsmodell enligt
IFRS 9. Detta kriver att koncernen sikerstéller att relationer inom sékringsredovisningen #r i linje med mal och strategi
for riskhantering och att koncernen tillimpar ett mer kvalitativt och framatriktat tillvigagangssdtt for att beddoma
sikringars effektivitet.

Nya IFRS samt dndringar i IFRS som dnnu inte horjat tillimpas

Nya IFRS som triider ikraft forst frin och med rikenskapsdren 2019 och har inte tillimpats vid uppréttande av 2018 &rs
finansiella rapporter. NCC Treasury AB har utrett piverkan av IFRS 16, och beslutat att inte applicera IFRS 16 i juridisk
person med grund i undantaget i RFR 2. Ovriga forindrade IFRS som ska borja tillimpas 2019 och framét, forvéntas inte
ha nagon viisentlig paverkan pid NCC Treasury AB:s finansiella rapportering.

Koncernforofao
KoncernfOretag

Med koncernforetag avses de foretag som har NCC AB (publ) som moderbolag.

suen
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TDOVISNING 2018

NCC

IRY AB (publ)

Rinteintikter och rdntekostnader

Resultat frén forsiljning av virdepapper nettoredovisas i "Ovriga rénteintikter och liknande intékter". Rinteintdkter
avseende anliggningstillgdngar redovisas i "Intéikter frin dvriga virdepapper och fordringar som &r
anliggningstillgangar”. Rénteintikter avseende omséttningstillgangar redovisas i "Ovriga ranteintikter och liknande
intikter", Réntekostnader avseende skulder redovisas i "Réntekostnader och liknande poster". Rintor avseende externa
réinte- och valutaswappar nettoredovisas bland 6vriga réntekostnader. Réintor avseende interna rénteswappar och
valutaswappar redovisas bland rénteintéikter vid en positiv rinta och bland réntekostnader vid en negativ rénta.

Skattet
Inkomstskatter utgtrs av aktuell skatt. Skatter redovisas i resultatrikningen forutom da underliggande transaktion

redovisas i 6vrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i §vrigt totalresultat. Aktuell skatt &r skatt som
ska betalas eller erhallas for det aktuella aret. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare perioder.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pé tillgangssidan kassa och bank, kortfristiga
placeringar, dvriga fordringar, koncernfordringar samt upplupna intéikter. P4 skuldsidan aterfinns obligationsléan,
skulder till kreditinstitut, koncernskulder, 6vriga skulder samt upplupna kostnader. En finansiell tillgang eller finansiell
skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part till instrumentets avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgéng tas
bort fran balansrikningen nér rittigheterna i avtalet realiserats eller forfallit. Detsamma giller for del av finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort frin balansriikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat sitt utslédckts.
Detsamma giller f6r del av finansiell skuld.

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifrén i vilket syfte instrumentet forvérvades. En
finansiell tillgéng klassificeras utifran NCC Treasurys affirsmodell for hantering av den finansiella tillgdngen och de
forvintade kassaflodenas karaktir. Omklassificering av finansiella tillgdngar gors endast om affdrsmodellen for
tillgadngen har fordndrats.

Virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument Klassificeras i foljande kategorier for virdering. Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt virde
via resultatriikningen, Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde, Finansiella skulder virderade till
verkligt virde via resultatrikningen, Derivat som anvénds i sdkringsredovisning samt Ovriga finansiella skulder.

Finansiella tillgdngar viirderade till verkligt véirde via resultatrikningen

I denna grupp ingar derivat med positivt verkligt virde samt réntebérande virdepapper dér syftet med innehavet &r att
maximera avkastningen inom givna risklimiter. Foréndringar i verkligt véirde redovisas i resultatrikningens finansnetto.
Samtliga finansiella instrument som ingar i denna kategori dr avsedda for handel. Ett derivat som &r ett identifierat och
effektivt sikringsinstrument ingér inte i denna grupp.

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet anskafftingsvird

Hér ingar lanefordringar och kundfordringar samt korta placeringar (kortfristiga bankdepositioner) dér syftet med
innehavet &r att erhalla de avtalsenliga kassaflodena fram till forfall. Kassaflodet erhélles vid bestimda tidpunkter och dr
endast betalning av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatréaki
I denna grupp ingar derivat med negativt verkligt viirde med undantag for derivat som &r ett identifierat och effektivt
sikringsinstrument, Foréindringar i verkligt virde redovisas i finansnettot.

ngen

Ovriga finan a skulder

Lan samt skulder till koncernforetag, ingér i denna kategori. Skulderna viirderas till upplupet anskaffningsvirde.
Eventuell skillnad mellan erhéllet belopp och terbetalningshelopp redovisas i resultatrikningen fordelat 6ver
laneperioden, med tillimpning av effektivrintemetoden.

Derivat som anviinds i sékringsredovisning

Derivat som anvinds i sikringsredovisning redovisas till verkligt véirde i balansrékningen. Virdeforéndringen pa ett
effektivt sékringsinstrument redovisas mot sikringsreserven i eget kapital over Gvrigt totalresultat.
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edskrivning
NCC Treasury bedomer forvintade kreditforluster pa framtidsinriktad information for de finansiella tillgangar som
redovisas till upplupet anskaffningsviirde. Forlustreservering gors enligt nidgot av foljande sétt:

o forvintas intriffa inom 12 manader: bokas for forlusthéndelser som kan forviintas intréiffa inom 12 manader

o forvintas intréffa under tillgngens hela livstid: bokas for forlusthéndelser som kan forvéntas intréiffa under
tillgdngens hela livstid.

Forlustriskreservering for tillgdngens hela livstid gors om kreditrisken for den finansiella tillgdngen pé rapportdagen
har 6kat signifikant sedan initial redovisning gjordes och forlustriskreservering inom 12 ménader gors om sé inte dr
fallet.

Sikringsredovisning
For hantering av rinterisk anvinds rintederivat. Sikringsredovisning sker dir effektiva sikringssamband kan bevisas.
Virdeforandringar redovisas, efter beaktande av skatteeffekt, i ovrigt totalresultat. Eventuell ineffektivitet redovisas i

finansnettot. Med sdkringen av rinta uppnér NCC att rorlig rinta pa delar av NCC:s finansiering blir fast rénta.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgéingliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
samt kortfristiga placeringar med en 16ptid understigande tre manader vid anskaffningstidpunkten, vilka &r utsatta for
endast en obetydlig risk for véirdefluktuation.

Fordringar och skulder I utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta omvirderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrikningen av finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas under "Ridntekostnader och liknande kostnader" . En
specifikation over valutakursdifferenserna finns i not 4 "Réntekostnader och liknande kostnader".

[sget kapital
Koncernbidrag redovisas baserat pa sin ekonomiska innebord, innebirande att limnade koncernbidrag redovisas dver
eget kapital, netto efter skatt, med skatteeffekten i resultatrdkningen.

Stillda sikerheter

Foretaget har stillt en obligation pa nominellt 10 MSEK som sikerhet till SEB for att bedriva derivathandel pA NASDAQ
Stockholm.

Kassaflodesanalys

Indirekt metod tillimpas vid upprittande av kassaflédesanalys i enlighet med IAS 7, Kassaflodesanalys.

Kritiska uppskattningar och bedémningat

Att uppriitta rapporter i overensstimmelse med RFR 2 kriiver oftast anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamal. Foretaget dr en internbank vars syfte dr att ansvara for placering och upplaning av likvida medel
och dérfor bestar de finansiella rapporterna frimst av finansiella instrument. I NCC Treasury AB:s balansriikning &r det
huvudsakligen réntebérande vérdepapper samt derivat som virderas och redovisas till verkligt viirde. Ovriga finansiella
instrument avser framst koncerninterna fordringar och skulder samt andra fordringar och skulder vilka redovisas till
upplupet anskaffningsvirde. De for NCC Treasury AB:s mest visentliga bedomningar redovisas i not 16.
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2018

Org nr 356050-7091

Noter

NOT 1 FORSALJNINGS- OCH ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Foretaget har inte haft ndgra anstdllda under @ret utan personalen har hyrts in frén NCC AB (publ). Ersdttning till
styrelsen eller verkstéllande direktcren har ej utgatt.

Revisionsarvode fill PricewaterhouseCoopers AB uppgér till 285 (275) TSEK samt 8vriga konsultuppdrag fill 60 (0)
TSEK.

NOT 2 SEGMENTRAPPORTERING
NCC Treasury AB har inga sdrskiljbara delar som uppfyller definitionen pé ett rérelsesegment utan féretaget Gr en
helhet och utvéirderas i sin helhet av féretagets verkstéllande beslutsfattare. Féretaget har endast en tjénst,

finansfarvaltning.

Geografisk férdelning av Rénteintékter (not 3,4) 2018 2017
Sverige 64 187 56 992
Ryssland 3739 7 456
Norge 113 821 94 300
Danmark 28 227 25 639
Finland 19 150 16 626

Baltikum och Polen 12 24
‘ 229 136 201 037

NOT 3 INTAKTER FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2018
Ranteintdkter, koncernféretag 3580 -
3 580
NOT 4 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER
2018 2017
Ranteintdkter, moderféretag 1 055 12
Ranteintdkter, dvriga koncernféretag 223 131 199 684
Ranteintdkter, vriga externa 1370 1341
Neﬂovmﬂst pé Fionqusie.lla tillgéngar/skulder som innehas fér 9 809 97 209
handelséindamaél, évriga externa
235 365 228 246
NOT 5 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER
2018 2017
Réntekostnader, moderforetag -44 256
Réntekostnader, dvriga koncernféretag -14 566 -17 633
Rantekostnader, dvriga externa 74 188 74 517
Net'rofor‘l'usf p& DFincmslellc ’r.{l[géngar/skulder som innehas for 9 240 24 545
handelséindamal, koncernféretag
Valutakursdifferenser netto* 73 1503
Kreditavgifter -13 737 -13 935
-111 848 -129 383
* varav
Valutakursdifferenser p& anléggningstillgéngar, évriga koncernféretag -8 700
Valutakursdifferenser finansiella omsdttningstillgéngar, moderfsretag 801 2
Valutakursdifferenser finansiella omsdttningstillgéngar, 6vriga koncernféretag 225 739 -104 668
Valutakursdifferenser finansiella omséittningstillgangar, évriga externa 71504 -16 232
Valutakursdifferenser pé finansiella skulder, moderféretag -11 980 2196
Valutakursdifferenser pé finansiella skulder, évriga koncernféretag 7219 17 262
Valutakursdifferenser pé finansiella skulder, évriga externa -127 209 107 339
Netto valutakursdifferenser 73 1503

¥k
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SURY AB (publ)
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NOT 6 AKTUELL SKAT
2018 2017
Aktuell skatt héinférlig fill inkomstskatt - -3
Aktuell skatt hénforlig till koncernbidrag 24 483 -18 195
24 483 -18 198
NOT 7 LANGFRISTIGA FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
2018-12-31 2017-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid é&rets bérjan 16 040 -
Omklassificeringar 12717 -
Tillkommande fordringar 155788 16 040
Arets valutakursdifferenser - -
Bokfort varde vid &rets slut 159 111 16 040
)T 8 FORDRINGAR OCH SKULDER HOS KONCERNFORETAG
2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga fordringar hos moderféretag - -
Langfristiga fordringar hos évriga koncernféretag 159 111 16 040
Summa langfristiga fordringar hos koncernféretag 159 111 16 040
Korffristiga fordringar hos moderféretag 1080911 1 100 000
Kortfristiga fordringar hos évriga koncernféretag 9 733 465 8 115 226
Summa kortfristiga fordringar hos koncernféretag 10814 376 9215226
Langfristiga skulder hos moderféretag 5 -
Langfristiga skulder hos &vriga koncernféretag 24 350 40 596
Summa léngfristiga skulder hos koncernféretag 24 350 40 596
Kortfristiga skulder hos moderféretag 111 454 863716
Kortfristiga skulder hos évriga koncernforetag 11 095 477 9 149 542
Summa kortfristiga skulder hos koncernféretag 11206 931 10013 258
NOT 9 KORTFRISTIGA PLACERINGAR
2018-12-31 2017-12-31
Bokfsrt véirde
Réntebérande vérdepapper 71530 10318
Kortfristiga bankdepositioner - -
71530 10318
Marknadsvérde
Réntebdrande vardepapper 71 530 10318
Kortfristiga bankdepositioner - 5
71530 10318
"’)Jdg\,:
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2018
Orgi )3-7091

NOT 10 OBLIGATIONSLAN OCH FORETAGSCERTIFIKAT
2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga
Obligationslén, onoterade - 200 000
Obligationslén, noterade p& NASDAQ Stockholm - 79 000
279 000
Korfristiga
Obligationslén, onoterade 200 000 -
Obligationslan, noterade p& NASDAQ Stockholm 79 000 398 900
Foretagscertifikat 399 974 -
678 974 398 900
Summa obligationslén och féretagscertifikat 678 974 677 900

Obligationslanen och foretagscertifikaten har en &terstdende I8ptid pd mellan 1 och 10 ménader med en genomsnittlig
aterstéende I5ptid p& 4 (13) ménader samt en genomsnitlig uigaende rénta pa 0,40 (1,01)%.

NOT 11 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

2018-12-31 2017-12-31

Checkrékningskredit

Beviljad kreditlimit 252 605 264 623
Outnytfiad del 252 605 264 623
Utnyttjat kreditbelopp - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 97 033 283 844
Summa skulder till kreditinstitut 97 033 283 844

NOT 12 LANGFRISTIGA SKULDERS FORFALLOTID EFTER BALANSDAGEN
Av langfristiga skulder forfaller - () TSEK senare &n fem ér.

Ovriga léngfristiga skulders forfallotider ligger mellan 1,0 @r och 2,5 é&r (se [6ptidsanalys i not 15).

NOT 13 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

2018-12-31 2017-12-31

Stéllda sdkerheter 9239 9 296
Eventualférpliktelser Inga Inga
Stallda sakerheter for egna skulder Inga Inga

Foretaget hade per balansdagen ej ndgra stéllda sékerheter fér skulder.
Féretagets finansiella engagemang dr sékerstéllda genom moderbolagsborgen.

NOT 14 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2018-12-31 2017-12-31

Upplupna finansiella kostnader 848 1146
Summa 848 1146

De finansiella kostnaderna bestar av upplupna réntekostnader och kreditavgifter. i
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NOT 15 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELL RISKHANTERING

Finanspolicy

NCC Treasury AB:s uppgift 4r att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom NCC Treasury AB hanterar NCC-
koncernens affirsomréden och dotterbolag sina finansiella risker.

NCC:s finansiella floden och tillhsrande risker, rinte-, valuta-, likviditets-, refinansierings-, och kreditrisk samt
prisrisker i oljeprodukter, koordineras och hanteras av NCC Treasury AB.

Foretaget ska fungera som ett aktivt affirsstod till NCC-koncernen i ovan ndmnda risker och ansvarar for hur NCC:s
samlade upplaning hanteras.

Verksamheten bedrivs inom ramen for NCC-koncernens finanspolicy.

Avtalsvillkor
NCC-koncernen har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldsittningsgrad knuten till den syndikerade
kreditfaciliteten som tecknats med en grupp banker om 325 (325) MEUR med en kvarvarande 16ptid pa tre &r. NCC-

koncernen uppifyller kraven for den finansiella nyckeltalsrestriktionen.

IR INsleringsrisk
Refinansieringsrisk definieras som risken att NCC Treasury AB inte ska kunna erhlla finansiering vid en given tidpunkt
eller att kreditgivarna ska fa svarigheter att infria sina utfistelser sa att foretagets dtaganden gentemot
koncernforetagen inte kan infrias. Foretaget efterstrivar en riskspridning mellan olika finansieringskéllor
(marknadsfinansieringsprogram, banklén och andra laneformer) for att trygga NCC-koncernens langsiktiga forsérjning
av lanat kapital. NCC-koncernens policy for refinansieringsrisk #r att laneportfoljen ska ha en forfallostruktur som
minimerar koncernens exponering ur perspektivet refinansieringsrisk. Skuldportfsljens forfall ska vara spridd éver
tiden.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s riintebérande bruttoskuld till 11 995 (10 974) MSEK, varav extern 776 (962)
MSEK, moderforetag 271 (863) samt dvriga koncernforetag 10 947 (9 149) MSEK. NCC Treasury AB:s kapitalbindning
pé bruttoskulden uppgick till 0,4 (1) manader per 31 december 2018, varav externa 4 (12) manader, moderforetag 1 (0)
samt ovriga koncernforetag 0,1 (0) méanad.

NCC Treasury AB har upprittat féljande investorrelaterade marknadsfinansieringsprogram:

Marknadsfinansieringsprogram

Utnyitjat
Ram Nom MSEK

Commercial paper (CP) program i Finland 300 MEUR
Commercial paper (CP) program i Sverige 4 000 MSEK 400
Medium Term Note (MTN) i Sverige* 5 000 MSEK 279
TOTAL 679

* varav noterade pad NASDAQ Stockholm nominellt 79 MSEK.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisk avses risken att NCC inte har tillr#icklig betalningsberedskap vid ett visst givet tillfslle, vilket kan
negativt paverka koncernens férmaga att fullgora betalningsforpliktelser. For att erhélla god flexibilitet och
kostnadseffektivitet samt sidkerstilla NCC-koncernens framtida finansieringsbehov har foretagets betalningsberedskap
koncentrerats till bindande kreditlsften. NCC:s finanspolicy anger att NCC-koncernens betalningsberedskap ska uppga
till minst 7 procent av koncernens arsomséttning, varav minst 5 procent ska besta av outnyttjade bindande kreditlften.
Betalningsberedskapen definieras som koncernens likvida medel, kortfristiga placeringar och outnyttjade bindande
kreditfaciliteter minskat med forfallande marknadsfinansieringsprogram som har en kvarvarande 16ptid kortare &n tre
méanader. Volymen outnyttjade bindande kreditloften uppgick vid arsskiftet till 3 587 (3 460) MSEK med en aterstéende
genomsnittlig 1optid pa 2,8 (3,7) 4r. Tillgéingliga likvida medel placeras i bank eller réntebérande instrument med god
kreditvirdighet och likvid andrahandsmarknad. NCC Treasury AB har under 2018 sikerstillt att NCC-koncernens
betalningsberedskap uppgitt till minst 7 procent (varav minst 5 procent bestod av outnyttjade bindande kreditloften) av
NCC-koncernens arsomsittning enligt koncernens policy.
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Nedanstéende tabell visar NCC Treasury AB:s finansiella skulder (inklusive réntebetalningar) samt nettoreglerade
derivat som utgor finansiella skulder. Finansiella instrument med rorlig rénta har berdknats med den rinta som forelag
pa balansdagen. Belopp i utldndsk valuta har omriknats till SEK med balansdagens kurs. Beloppen i tabellen 4r de
avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

2018-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 man-1 ar 1-3 ér >3 é&r
Externa réintebdrande skulder 780 529 251

Réntebdrande skulder moderféretag 272 272

Ronfebarfmcle skulder dvriga 10947 10922 10 15

koncernféretag

Externa oljeterminer 8 2

Oljeterminer évriga koncernféretag 4 4

Externa rénteswappar 2 2

Totalt 12013 11727 271 15

2017-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 mén-1 ar 1-3 ar >3 ar
Externa rdntebdrande skulder 977 51 549 377

Rantebdrande skulder moderféretag 863 863

Ran'febdrfjnde skulder 6vriga 9 153 9063 65 20 5
koncernféretag

Oljederivat évriga koncernféretag 24 18 6

Externa ranteswappar 15 2 11 2

Totalt 11032 9979 643 405 5

Nedanstaende tabell visar fretagets bruttoreglerade derivat. Beloppen i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade

kassaflodena.

2018-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 mén-1 ér 1-3 é&r >3 ar
Externa valutaterminer

- utfléde -6 065 -4 205 1714 -145

-infléde 6148 4277 1729 142

Valutaterminer moderféretag

- utflode 0

-infléde 0

Valutaterminer &vriga koncernféretag

- utflode -1 587 690 755 -142

- inflode 1618 705 768 145

Nettoflode frén bruttoreglerade

instrument ° 114 87 28 ¢

2017-12-31, i MSEK Totalt <3 mén 3 mén-1 ar 1-3 ar >3 ar
Externa valutaterminer

- utflode 6765 -4 285 1771 709

- inflode 6778 4 305 1772 701

Valutaterminer moderféretag

- utflode 0

-inflode 0

Valutaterminer &vriga koncernféretag

- utflede -2 442 940 -801 701

-inflode 2 458 950 800 708

Nettofléde frén bruttoreglerade 29 30 0 q &

instrument ’ p
wuh
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Rdanteriskel

Rinterisk utgor risken for att forindringar i marknadsrintor paverkar NCC Treasury AB:s kassafléden eller det
verkliga virdet p finansiella tillgingar och skulder negativt. Foretagets finansieringskillor utgors i huvudsak av
kassafléde fran den operativa verksamheten i NCC-koncernen samt uppléning. Uppléningen som ér rantebdrande
medfor att NCC-koncernen exponeras for rinterisk. Foretagets uppdrag ér att siikerstilla att NCC:s policy for rénterisk
uppfylls, dvs att den viigda genomsnittliga terstiende réntebindningen for skuldportfoljen, nér exponeringen
reducerats med réntebindningen for likvida medel, i normalfallet ska vara 12 ménader med ett avvikelsemandat pa +/- 6
méanader samt att skuldportfsljens rinteomsittningsstruktur ska vara spridd éver tiden. I de fall tillgénglig
uppléningsform rinteméssigt inte motsvarar onskvird struktur pa laneportfoljen anvinds i huvudsak rénteswappar for
att anpassa strukturen. Rintebindningstiden for NCC-koncernen uppgick till 5,2 ménader per 2018-12-31, det vill séiga
négot ligre in faststillt riktvirde. Rantebindningen har justerats efter arsskiftet och ligger nu inom riktvérdet. I
redovisningen tillimpas sikringsredovisning nir en effektiv koppling finns mellan sékrat 1an och réanteswappen. Vid
bedomning av effektivitet sikerstiller NCC Treasury att det ekonomiska sambandet mellan rénteswap och
underliggande 1an ér uppfyllt genom att rinteswappen &r upptagen i samma valuta samt att 16ptid, tidpunkt f6r
réntebetalningar, nominellt belopp samt rintebas 6verensstdmmer med underliggande 1an. Rénteswappen har samma
kvantitet som underliggande 1an. Ineffektivitet kan uppst& om tidpunkter for kassaflodet i réanteswappen respektive i
underliggande l&n inte helt overensstimmer. Utestdende rénteswappar till koncernforetag uppgick till nominellt 0 (0)
MSEK samt till $vriga externa nominellt 100 (500) MSEK. Rénteswapparnas verkliga vérde uppgick per den 31
december 2018 netto till =2 (-14) MSEK bestaende av fordringar om 0 (0) MSEK och ovriga ldngfristiga skulder om 0
(2) MSEK samt 6vriga kortfristiga skulder om 2 (12) MSEK. Rénteswapparna har en forfallotidpunkt pa mellan 0,2 (0,7)
och 0,2 (1,2) ar med en genomsnittlig fast rénta pa 1,58 procent.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebérande bruttoskuld till 11 995 (10 974) MSEK, varav extern 776 (962)
MSEK, moderforetag 271 (863) samt 6vriga koncernforetag 10 947 (9 066) MSEK. Den genomsnittliga
rintebindningstiden pa bruttoskulden var 0,2 (1) ménader, varav extern 1 (6), moderforetag 1 (0) samt dvriga
koncernforetag 0,1 (0) manad.

En generell hojning respektive sinkning av réntenivdn med en procentenhet skulle medfora en foréndring av NCC
Treasury AB:s resultat efter skatt samt eget kapital med -/+ 30 (-/+ 24) MSEK.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken att forindringar i valutakursen negativt pdverkar foretagets resultatrikning, balansrékning och
kassafloden. NCC-koncernens affirsomréiden ansvarar for att transaktionsexponeringen elimineras sa snart den dr kénd.
Koncernforetagen ska anlita NCC Treasury AB for att gora valutasikringar som dérefter genomfor externa sékringar
som identiskt speglar de interna valutaterminerna. Foretaget hade per balansdagen utestaende netto sélda
valutaterminer till koncernforetag pa nominellt 193 (640, kopta) MSEK, varav till moderforetag pa nominellt - (-) samt
utestiende netto kopta valutaterminer till Gvriga externa pa nominellt 193 (640, salda) MSEK.

Koncernforetagens valutasikringar av omrikningsexponering har skett genom NCC Treasury AB. NCC har under 2018
avslutat sikring av omrikningsexponering, varfor det inte finns nigra utestdende sikringspositioner per arsskiftet.
Utestéende sikringspositioner i NCC Treasury AB har varit 1dn och valutaterminskontrakt. Det redovisade vérdet pd
externa lan samt valutaterminer (inklusive underliggande kapitalbelopp) som anvints som sékringsinstrument per 31
december var 0 (556) MSEK, varav 1an 0 (0) MSEK och sélda valutaterminer 0 (556) MSEK. Motsvarande interna
poster var per 31 december 0 (556) MSEK, varav utlaning 0 (178) MSEK samt kijpta valutaterminer 0 (378) MSEK.

NCC Treasury AB:s externa finansiering sker till stor del i SEK och EUR och overfors sedan till koncernforetagen i
form av utlaning i lokal valuta. Den valutarisk som dérigenom uppkommer hanteras med valutaswappar. Utestiende
netto salda finansieringsvalutaswappar uppgick nominellt till 2 150 (3 734) MSEK.

NCC Treasury AB ska inte ta nagra valutarisker men har en valutarisklimit som innebér att foretagets resultat maximalt
far forsimras med -10 MSEK vid en valutakursforéindring pa 5 procent.

Per 31 december skulle en forindring av valutakurserna med 5 procent medfora en forsédmring av NCC Treasury AB:s
resultat efter skatt samt paverkan pé eget kapital med -1,7 (-4,3) MSEK.
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Kreditrisker/motpartsrisket

NCC:s placeringsreglemente for finansiella kreditrisker revideras kontinuerligt och karaktériseras av forsiktighet.
Transaktioner sker endast med kreditviirdiga motparter med légst rating A- (Standard & Poor's) eller motsvarande
internationell rating samt lokala banker med en rating lagst motsvarande landets kreditvirdighet dér NCC bedriver
verksamhet. ISDA:s (International Swaps and Derivatives Association) ramavtal om nettning med alla motparter
avseende derivathandel anvinds. I placeringsreglementet anges maximal kreditexponering samt 1optid for olika externa
motparter.

Motpartsrisken avseende externa derivat, beriknad som nettofordran per motpart, uppgick till 189 (152) MSEK vid
utgangen av 2018. Nettofordran per motpart beréknas enligt maknadsvirderingsmetoden, dvs marknadsvérdet pa
derivatet med tilldgg av riskforandring (1% pa nominellt belopp). Beriknad bruttoexponering for motpartsrisker
avseende extern kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 963 (1 762) MSEK.

Utlaning till koncernforetag bedoms inte utgéra nagon kreditrisk for NCC Treasury AB.

NCC Treasury AB har inga forfallna fordringar mot koncernforetag. Foretaget har inte satt av ndgra reserver for osidkra
fordringar dé inga fordringar har bedomts vara osikra fordringar.

NOT 16 REDOVISAT OCH VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA NSTRUMEN'

NCC tillimpar fran 1 januari 2018 IFRS 9. Nedanstéende tabeller visar redovisat virde och verkligt vérde for finansiella
instrument samt forindringar i virderingskategorier mellan IAS 39 och IFRS 9. 1 NCC Treasury AB:s balansrdkning &r
det huvudsakligen kortfristiga placeringar (som innehas for handelsindamal) samt derivat som vérderas till verkligt
viirde. Kortfristiga placeringar virderas enligt priser noterade p en vl fungerande andrahandsmarknad for samma

instrument.
Virderingen till verkligt virde pa valutaterminer och oljeterminer baseras pa vedertagna modeller med observerbar

inputdata sisom réntor, valutor och révarupriser. Virderingen av verkligt virde pA rinteswappar baseras pé
terminsrintor framtagna utifran observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte ndgon visentlig paverkan pa verkligt
virde avseende derivaten.

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde; koncerninterna lang- samt kortfristiga
rintebarande tillgangar och skulder, kassa och bank, kortfristiga bankdepositioner samt vriga réntefria tiligdngar och
skulder bedoms det verkliga viirdet overensstimma med det redovisade vérdet.

For korta obligationslan noterade pi NASDAQ Stockholm har verkligt virde beriknats enligt priser noterade pa en vl
fungerande andrahandsmarknad. Verkligt véirde for dvriga externa lang- samt kortfristiga réntebérande skulder bedéms
inte avvika materiellt frén redovisat vérde.

Foljande tabell forklarar virderingskategorierna enligt IAS 39 och de nya virderingskategorierna enligt IFRS 9 for varje
slag av NCC Treasury AB:s finansiella tillgangar och finansiella skulder per den 1 januari 2018. ,
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Org nr 55

TRI

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

REDOVISNIN

NG 2018

Urspungligt Nyt redovisat
redovisat virde  vérde enligt
TSEK Ursprunglig klassificering enligt IAS 39 Ny klassificering enligt IFRS 9 enligt IAS 39 IFRS 9
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgéngar vérderade fill verkligt Obligatoriskt som verkligt vérde via
Externa valutaterminer vérde via resultatrékningen”! resultatrékningen 59 160 59 160
Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt Obligatoriskt som verkligt vérde via
Externa oljeterminer véirde via resuliatrékningen"! resultatrékningen 23 933 23933
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt Obligatoriskt som verkligt vérde via
Koncerninterna valuterminer vérde via resultatrékningen”! resultatrékningen 38 576 38 576
Finansiella tillgéngar varderade till verkligt Obligatoriskt som verkligt varde via
Koncerninterna oljeterminer véirde via resultatrékningen”) resultatrékningen 161 161
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt Obligatoriskt som verkligt vérde via
Korfristiga placeringar vérde via resultatrékningen? resultatrékningen 10318 10318
Kortfristiga fordringar hos
koncernféretag Kund- och l&nefordringar Upplupet anskaffningsvérde 9192 529 9192 529
Férutbetalnda kostnader och
upplupna intékter Kund- och lanefordringar Upplupet anskaffningsvérde 77 77
Likvida medel Kund- och l&nefordringar Upplupet anskaffningsvérde 1751381 1751381
Summa finansiella tillgdngar 11076135 11076 135
Finansiella skulder
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde  Obligatoriskt som verkligt varde via
Externa valutaterminer via resultatrékningen' resultatrékningen 44183 44183
Finansiella skulder varderade fill verkligt virde  Obligatoriskt som verkligt vérde via
Externa oljeterminer via resultatrékningen"! resultatrékningen 161 161
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde — Obligatoriskt som verkligt vérde via
Koncerninterna valuterminer via resultatrékningen") resultatrdkningen 16 149 16 149
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde  Obligatoriskt som verkligt vérde via
Koncerninterna oljeterminer via resultatrékningen") resultatrékningen 24 004 24 004
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde  Obligatoriskt som verkligt vérde via
Externa ranteswappar via resultatrékningen”) resultatrékningen 680 680
Derivat som anvénds i sdkrings-
Externa réinteswappar Derivat som anvénds i sékringsredovisning redovisning 13 261 13 261
Langfristiga noterade obligationslén ~ Ovriga skulder Ovriga skulder 79 000 79 000
Langfristiga onoterade obligationslan Ovriga skulder Ovriga skulder 200 000 200 000
Léngfristiga rantebarande skulder till
kreditinstitut Ovriga skulder Ovriga skulder 94 615 94 615
Langfristiga skulder ill
koncernféretag Ovriga skulder Ovriga skulder 32 498 32 498
Kortfristiga noterade obligationslan ~ Ovriga skulder Ovriga skulder 398 900 398 900
Kortfristiga rantebérande skulder fill
kreditinstitut Ovriga skulder Ovriga skulder 189 229 189 229
Kortfristiga skulder till koncernféretag Ovriga skulder Ovriga skulder 9981 203 9981203
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter Ovriga skulder Ovriga skulder 787 787
Summa finansiella skulder 11074 670 11074 670

" Innehav fér handel

18(22)



Foljande tabell visar verkligt vérde for finansiella instrument.

2018-12-31 2017-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
TSEK varde varde virde vérde

Finansiella tillgangar obligatoriskt virderade fill verkligt
virde via resultatrékningen

Externa valutaterminer " 136113 136 113 59 160 59160
Externa oljeterminer ' 3619 3619 23933 23 933
Koncerninterna valutaterminer ? 41 607 41 607 38 576 38576
Koncerninterna oljeterminer 2 7 886 7 886 161 161
Kortfristiga placeringar 71530 71530 10318 10318
Upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga fordringar hos koncernféretag 154 050 154 050 - -
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 10769 943 10 769 943 9192 529 9192 529
Férutbetalda kostn och upplupna intakfer 513 513 77 77
Kassa och bank 891 968 891 968 1751381 1751381
Summa finansiella tillgéngar 12077 229 12077 229 11076 135 11076 135

Finansiella skulder obligatoriskt virderade till verkligt
vérde via resultatrékningen

Externa valutaterminer * 45 073 45073 44183 44183
Externa oljeferminer * 7 886 7 886 161 161
Koncerninterna valutaterminer *l 9 104 9104 16 149 16 149
Koncerninterna oljeterminer 4 3619 3619 24 004 24 004
Externa réinteswappar °! 11 111 680 680
Derivat som anvénds i sékrings-

redovisning

Externa rainteswappar | 1517 1517 13 261 13 261
Ovriga skulder

Langfristiga noterade obligationslan - - 79 000 79 426
Langfristiga onoterade obligationslén - - 200 000 202 240
Langfristiga réntebérande skulder fill

kreditinstitut - - 94 615 96 392
Langfristiga skulder ill koncernféretag 24 226 24 226 32498 32498
Kortfristiga noterade obligationslan 79 000 79 059 398 900 402 243
Kortfristiga onoterade obligationslan samt

foretagscertifikat 599 974 599 974 - -
Kortfristiga rdntebdrande skulder fill

kreditinstitut 97 033 97 033 189 229 190 837
Kortfristiga skulder till koncernféretag 11194 331 11194 331 9981203 9981203
Upplupna kostn och férutbetalda intakter 385 385 787 787
Summa finansiella skulder 12 062 259 12062318 11 074 670 11 084 064

1) Det redovisade vérdet fér externa valutaterminer samt externa oljeterminer ingér i langfristiga fordringar med O (8) MSEK och évriga fordringar 140 (75) MSEK.

2 Det redovisade vérdet fér koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingdr i langfristiga fordringar hos koncernféretag med 5 (16) MSEK samt i
kortfristiga fordringar hos koncernféretag med 44 (23) MSEK.
% Det redovisade vérdet for externa réinteswappar och externa valutaterminer samt externa oljeterminer ingér i langfristiga skulder med 5 (18) MSEK samt kortfristiga

skulder med 50 (40) MSEK .
4 Det redovisade vérdet fér koncerninterna valutaterminer samt oljeterminer ingér i langfristiga skulder fill koncernféretag med O (8) MSEK samt i kortfristiga skulder till

koncernfdretag med 13 (32 ) MSEK. x&‘x kL)J’\
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SURY AB (publ)

0-7091

I nedanstiende tabell limnas upplysningar om hur verkligt vérde bestidmts for finansiella instrument. Uppdelning av hur
verkligt viirde bestims ska goras utifrén tre nivder. Under perioden har inga forflyttningar gjorts mellan nivéerna och
inga signifikanta dndringar har gjorts vad avser virderingssitt, anvénd data eller antaganden.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i nivé 1.

Nivé 3: utifran indata som inte dr observerbara pd marknaden (vilket inte &r tillimpligt for NCC Treasury AB).

2018-12-31 2017-12-31

TSEK Niva 1 Niva 2 Summa Niva 1 Niva 2 Summa
Derivat * 189 225 189 225 121 830 121 830
Rantebdrande vardepapper 71530 71530 10318 10318
Summa finansiella tillgéngar 71530 189 225 260 755 10318 121 830 132 148
Derivat * 67 310 67 310 98 438 98 438
Noterade obligationslén 79 059 79 059 481 669 481 669
Onoterade obligationslén och

féretagscertifikat 599974 599 974 202 240 202 240
Ovriga réntebdrande skulder till

kreditinstitut 97 033 97 033 287 229 287 229
Summa finansiella skulder 79 059 764 317 843 376 481 669 587 907 1 069 576

* Summa koncerninterna och externa derivat.

Kvittning av finansiella instrument

NCC har bindande ramavtal (ISDA-avtal) om nettning med alla externa motparter avseende derivathandel, vilket innebér att NCC kan
kvitta fordringar mot skulder i hiindelse av motpartens obestand eller annan héndelse. Nedanstiende tabell visar redovisade finansiella
tillgangar och skulder brutto samt belopp som 4r méjliga att kvitta.

2018-12-31 2017-12-31
TSEK tillgéngar skulder tillg&ngar skulder
Redovisade bruttobelopp 139732 54 587 83093 58 285
Belopp som omfattas av avtal om netining 52173 52173 54 146 -54 146
Nettobelopp efter avtal om nettning 87 559 2 413 28 947 4139

NOT 17 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga visentliga hindelser har intréffat efter balansdagen.
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EDOVISNING 2018

NCC TREASURY AB (publ)

Org ni 7091

NOT 18 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till rsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:

Balanserat resultat -80 871 249
Avrets resultat 86 803 458
kronor 5932 208

Styrelsen och verkstiillande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras s att

i ny rikning overfors kronor 5932 208

Upprittad arsredovisning innebér att ett koncernbidrag pa 111 286 484 SEK har ldmnats till NCC AB.

Koncernbidrag har, under férutsittning av arsstimmans godkéinnande, limnats med 111 286 484 SEK vilket foranleder
att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av skatteeffekten, har reducerats med 86 803 458 SEK. Den
foreslagna virdegverféringen i form av koncernbidrag reducerar soliditeten till 0,2 procent. Forslaget &r enligt
styrelsens och verkstillande direktorens bedomning forsvarligt med héinsyn till de krav som stills pa foretagets behov
av eget kapital och bedoms tillgodose bolagets framtida kapitalbehov for fortsatt utveckling av verksamheten.
Likviditeten i foretaget bedoms kunna uppritthéllas pé en likaledes betryggande niva. Det ldimnade koncernbidraget kan
didrmed forsvaras med hénsyn till vad som anfors i ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets externa
finansiella engagemang &r sikerstéllda genom moderbolagsborgen. g

Q‘K\J*AJ‘L\
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NCC TREASURY AB (publ) ARSREDOVISNING 2018

J30-7091

Org nr 55

Undertecknande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar hirmed att &rsredovisningen har uppriittats i enlighet med de internationella
redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av
internationella redovisningsstandarer respektive god redovisningssed och ger en rittvisande bild av foretagets stéllning och resultat.
Forvaltningsberittelsen ger en rittvisande oversikt over foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker
och osikerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Arsredovisningen har godkénts for utfirdande av styrelsen den 26 mars 2019. Foretagets resultat- och balansrikning blir foremal for
faststillelse pa arsstimman den 9 april 201M\

Solna den 26 mars 2019

& ‘/ 7 /’
rd 7 S / ,
[,- C 1’:9 Z Lindstedt Ann-Marie Hedbeck Susanne Lithander
Styrelsens ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
)
eli Bednian
Verkstillande direktor
Var revisionsberittelse har limnats den‘Z )/ 3 2019
PricewaterhouseCoopers AB -

(g a0 N g/ ,
0898 — A [—
Hékan Malmstrom Anders Carlsson

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstamman i NCC Treasury Aktiebolag, org.nr 556030-7091

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen fér NCC Treasury Aktiebolag for r 2018 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2—3.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av NCC Treasury Aktiebolags finansiella stéllning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassaflode for &ret enligt &rsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 2-3. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for NCC Treasury
Aktiebolag.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen ér forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har Gverlimnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
NCC Treasury Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrickliga och indamélsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Var revisionsansats

NCC Treasury ir internbank for NCC-koncernen, vilket innebér att huvudsakliga transaktioner utgors av
lanefinansiering, hanteringen av koncernens likvida medel, och sékring av ekonomiska risker som koncernen &r
exponerad for. Revisionen inriktas frimst pa att granska in- och utldningen, likviditetshantering och &ven
derivatinstrument som anvinds for sikringsverksamheten. Granskningen sker genom en kombination av att
utvirdera de kontrollsystem och funktioner som bolaget har implementerat for verksamheten samt att testa
utestdende positioner och transaktioner mot underlag.

Vi utformade var revision genom att faststilla visentlighetsniva och bedéma risken for visentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sirskilt de omréden dér verkstéllande direktdren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt frén antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur ar osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direkt6ren asidosdtter den interna
kontrollen, och bland annat Gvervigt om det finns belégg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
vasentliga felaktigheter till f61jd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en aindamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till verksamhetens struktur, redovisningsprocesser och kontroller
samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av vr bedomning av vdsentlighet. En revision utformas for att
uppni en rimlig grad av siikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra visentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f5ljd av oegentligheter eller fel. De betraktas som vésentliga om enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med grund i de

\

finansiella rapporterna. s
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Baserat pa professionellt omdome faststillde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, déribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa vervaganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och véra granskningsétgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedoma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt vér professionella beddmning var de
mest betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.

watinstrument

aer

NCC Treasury tecknar derivatkontrakt
(valutaterminer, ranteswappar och oljederivat) som
en del av sitt uppdrag for att hantera NCC-
koncernens finansiella risker. Detta sker inom NCC
Treasurys mandat frén koncernen att hantera risker
inom angivna spann och syftar till att minska redan
existerande risker.

Redovisning av dessa kontrakt skedde till verkligt
varde med grund i IAS 39 for 2018 och med grund i
IFRS 9 frin och med 2019. Totalt marknadsvarde pa
derivat externa for NCC —koncernen uppgar till
tillgdngar om 139,7 mkr och skulder om 54,6 mkr.
Med hinsyn till volymen transaktioner och dess
inneboende komplexitet har vi bedomt att existens
och vardering av dessa kontrakt ar ett sarskilt
betydelsefullt omrade.

Se vidare sidorna 8-10 samt not 151
arsredovisningen.

Sckringsredovisning

NCC Treasury hanterar NCC-koncernens externa
1&nefinansiering. Detta exponerar bolaget for
ranterisk, vilken hanteras genom rénteswappar. Vid
redovisningen tillimpas sdkringsredovisning. Total
sakringsreserv per 2018-12-31 reducerar eget kapital
med 0,2 mkr. P& grund av komplexiteten i
berdkningar och dokumentationskrav for
sikringsdokumentation har vi bedomt att detta ar
ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Se vidare sidorna 6, 8-10 och not 15 i
arsredovisningen.

I vér granskning har vi inhdmtat och bedomt de centrala
viarderingsmetoder, styrdokument och bedomningar som
bolaget applicerar for virdering av derivat och jamfort dessa
med allmént vedertagna principer.

Vi har gatt igenom rutinerna for registrering av
transaktionsdata och for inldsning av marknadsdata vid
bokslutstidpunkten, samt automatiserad virderingsmodell i
bolagets treasurysystem. Transaktioner har dven
stickprovsvis kontrollerats mot motpartsbekriftelser per
bokslutsdagen.

Den automatiserade varderingsmodellen har testats i en
fristende berdkning av ett urval av instrument.

Utover detta har dven s.k. generella IT-kontroller testats
avseende det system som anvénds for virderingsberdkningar
i syfte att bl.a. testa att systemets databerdkningar inte kan
paverkas otillborligt.

Vad avser 6vergdngen till IFRS 9 har vi tagit del av de
analyser som NCC Treasury har tagit fram gétt igenom
vasentliga skillnader mellan redovisningsstandarderna.

Vi har tagit del av NCC Treasurys policyer och styrdokument
som anvands for sidkringsredovisning och
siakringsdokumentation. Vi har granskat dessa med avseende
pé nya krav som uppkommit i samband med IFRS 9.

Vi har gétt igenom processer och rutiner kring
sakringsredovisning, och kopplat an till granskning av
virdering av sikringsinstrumenten. (Se ovanstiende sarskilt
betydelsefulla omrade.)

P& bokslutsdagen har vi granskat posten mot underliggande
instrument och gatt igenom dokumentation av utforda
justeringar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer &r nodvindig for att uppratta en drsredovisning som inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Mt
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Vid upprittandet av irsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen av
bolagets forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillimpligt, om férhéllanden som kan péverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehaller vra uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av-drsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for NCC/Treasury Aktiebolag for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till NCC Treasury Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och indamé&lsenliga som grund foér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s& att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skita den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som dr nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

*  panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisioneén av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgarder eller forsummelser som kan foranleda <
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ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ér styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 2—3 och for att den ar uppréattad i
enlighet med &rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en véasentligt mindre
omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillricklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—-6
arsredovisningslagen ar forenliga med arsredovisningens 6vriga delar samt dr i 6verensstimmelse med

arsredovisningslagen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utségs till NCC Treasury Aktlebolags revisor av bolagsstimman
den 28 april 2017 och har varit bolagets revisor sedan denna dag.

Stockholm den 29 mars 2019

PricewaterhouseCoopers AB
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Héakan Malmstrom C Anders Carlsson
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