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Forvaltningsberattelse

Allméant om verksamheten

NCG Treasury AB (publ) &r ett hel&gt dotterforetag till NCC AB (publ), org.nr. 556034-5174 med
séte | Solna.

Foretaget 4r NCC-koncernens internbank, en del av koncernstab Finans, och ansvarar fér placering
och upplaning av likvida medel samt radgivning. Har hanteras koncernens rénte-, valuta-, kredit-,

refinansierings-, motparts- och likviditetsrisker inom faststalida risklimiter, se Redovisnings- och
vérderingsprinciper.

Féretaget bedriver dock inte sdan verksamhet som avses i lag om bankrorelse, lag om kredit-
marknadsbolag eller lag om finansbolag.

Under verksamhetsaret 2012 har NCC Treasury AB (publ) genererat ett resultat fore dispositioner
och skatt pa 117,8 (118,0) MSEK,

Verksamheten i fretaget under 2013 kormmer likt tidigare att bedrivas enligt géllande riklinjer
och policies.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

NCC Treasury AB (publ) har under aret emitterat obligationer som &r noterade pd NASDAQ
OMX Stockholm. Detta har foranlett att féretaget har évergétt till att redovisa enligt IFRS med de
undantag och tilligg som regleras i RFR2.

Féretagets syndikerade |anefacilitet refinansierades under éret, [optiden &r fem ar och krediten
skades frén 275 MEUR till 325 MEUR.

Farslag till vinstdisposition

THI drsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Balanserat resultat 5924 073
Arets resultat 3858
kronor 5927931

Styrelsen och verkstallande direkiren foreslar att vinstmedlen disponeras sé att

i ny rakning Gverfirs 5927 931
kranor 5927 931

Upprattad arsredovisning innebdr att ett koncernbidrag pé 117 781 823 SEK har lamnats till NCC AB.

Koncernbidrag har - under frutsatining av &rsstémmans godkénnande - lamnats med

117 781 823 SEK vilket foranleder att fritt eget kapital per balansdagen, efter beaktande av
skatteeffekten, har reducerats med 86 805 204 SEK. Den foreslagna vérdedverfbringan i form
av koncembidrag reducerar soliditeten till 0,1 procent. Férslaget &r enligt styrelsens och
verkstillande direktdrens beddmning farsvarligt med hénsyn till de krav som stélls pa foretagets
behav av eget kapital och beddms tillgodose bolagets framtida kapittabehov fér fortsatt
utveckling av verksamheten. Likviditeten i féretaget beddms kunna uppréatthéllas p& en likaledes
betryggande niva. Det lamnade koncernbidraget kan dérmed forsvaras med hansyn till vad

somn anférs | ABL 17 kapitlet 3 § andra och tredje stycket. Foretagets finansiella engagemang

ar sakerstéllida genom moderbo!agsborgeni’m
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Resultatrikning
Belopp i TSEK Nat 2012 2011
Forsaljnings- och administrationskostnader 1 -13 788 -12 746
Rérelseresultat -13 788 -12 746
Resultat fran finansiella poster
intakter fran dvriga vardepapper och fordringar som &ar
anlaggningstillgéngar 2 1200 17 053
Gvriga rénteintikter och liknande intékter 3 453133 356 405
Réantekostnader och liknande kostnader 4 -322 849 -242 699
Resultat fore skatt 117 786 118 013
Akfuell skatt 5 -30 977 -31 038
Arets resultat 86 809 86 975
Rapport §ver totalresultat
Arets resultat 86 809 86 975
Ovrigt totalresultat _ - -

86 809 86975

Summa totalresultat fér perioden
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Balansrikning

Befopp | TSEK Not 2012-12-31  2011-12-31  2011-01-01

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Fordringar hes koncemféretag 6 310540 873 720 949 525

Summa anliggningstiflgangar 310 540 873720 949 525

Omséttningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos kencernforetag 12 685 336 9 939 469 7 707 861

Ovriga fordringar 37795 102 590 82 300

Féruthetalda kostnader och upplupna intékter 21622 7754 14 635
12744 753 10 049 813 7 804 796

Kortfristiga placeringar 7 1291 146 271192 1461974

Kassa och bank 877 523 306 941 1520 041

Summa omsittningstillgangar 14 913 422 10 627 946 10786 811

SUMMA TILLGANGAR 15223 962 11501666 11736336

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet egef kapital
Aktiekapital (120 000 aktier & nom 100 kronor) 12 000 12 000 12 000
Uppskrivningsfond : 1150 1150 1150
Reservfond 2 400 2 400 2400
15 550 15 550 15 550
Frilt eget kapital
Balanserat resultat -80 881 -81 051 -98 384
Arets resultat 86 809 86 975 104 301
5928 5024 5917
Summa eget kapital 21 478 21474 21 487
Langfristiga skulder 10, 11
Obligationslan 8 3109512 893 050 540 744
Skulder till kreditinstitut 9 755 233 267 915 270372
Skulder till koncernforetag 352720 387 852 395 825
4217 465 1548 817 1208 941
Kortfristiga skulder 1
Obligationslan 8 660 065 4086 743 -
Skulder till kreditinstitut 9 42 012 26 002 57 181
Skulder till koncernforetag 10 237 383 9491 146 10 447 207
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 45 559 7 484 3540

10985019 9931375 10 507 928
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 223 962 11 501 666 11 736 336@0
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Stillda sikerheter och ansvarsférbindelser
Belopp i TSEK 2012-12-31  2011-12-31  2011-01-01

Stillda sékerheter
For egna skulder 1 Inga Inga Inga

Ovriga stélida panter och sékerheter
Obligationer och andra vardepapper 20 160 19 003 18 921

Summa stéllda sékerheter 20 160 19 003 18 921

Ansvarsforbindelser
Ovriga ansvarsférbindelser Inga Inga Inga

Férandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Upp- Reserv-  Balanserat Summa

kapital skrivn- fond resultat och eget
Belopp | TSEK ) fond drets resuitat kapital
Tngaende balans 2011-01-01 12 000 1150 2 400 5917 21 467
Effekt av byte av redovisnings-
principer till RFR2 - - - - -
Ingaende balans justerat i enlighet
med ny princip 12 000 1150 2 400 5917 21 467
Totalresultat .
Arets totalresultat - -
Transaktioner med aktiedgare
Lamnat koncernbidrag -118 003 -118 003
Skatteeffekt av koncernbidrag 31035 31035
Arets resultat ] 86 975 86 975
Utgaende balans 2011-12-31 12 000 1150 2400 5924 21474
Ingdende halans 2012-01-01 12 000 1150 2 400 5924 21474
Totalresultat
Arets totalresultat - -
Transaktioner med aktiedigare
Lamnat koncernbidrag -117 782 -117 782
Skatteeffekt av koncernbidrag 30 977 30977
Arets resultat 86 809 86 809
Utgaende balans 2012-12-31 12 000 1150 2400 5928 21 478

Vo
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Kassaflédesanalys
‘ 2012-01-01 2011-01-01  2010-01-01
Belopp | TSEK —2012-12-31  -2011-12-31 -2010-12-31
Den lpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 117 786 118 013 141 521
Justeringar fGr poster som inte ingar i kassafladet’ -26 468 95 635 50 816
91318 213648 192 337
Betald skatt - -3 -2 111
Kassafléde fran den [6pande verksamheten fijre
fordandringar av rorelsekapital 91 318 213 645 190 226
Kassafldde fran forindringar i rérelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)Minskning(+) av rérelsefordringar 35745 -23 059 20428
Okning(+)Minskning(-) av rérelseskulder 27727 35428 -5 481
Kassaflode fran den lépande verksamheten 154 790 226 014 205173
Finansieringsverksamheten
Upptagna [&n 3856 063 793 806 1621175
Amortering av |aneskulder -97 757 -1 031379 -56 670
Utbetald utdelning - - -13 199
Koncernbidrag -118 003 -133 493 -148 753
Okning(-¥Minskning(+) av rdntebédrande fordringar _ -2212916 -2 233212 -147 588
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1427387 -2 604 278 1254 965
Arets kassafibde 1582177 -2 378 264 1460 138
Likvida medel vid arets bérjan 578133 2982 015 1601 896
Kursdifferens i Hkvida medel 8 359 -25 618 -80 019
Likvida medel vid arets slut 2 168 669 578 133 2982015
Y pestar huvudsakligen av valutakursdifferenser
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys
' 2012-01-01 2011-01-01  20410-01-01
Belopp i TSEK ~2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31
Betalda rintor
Erhdllen rinta 449 640 361978 375399
Erlagd rénta -304 255 -201 643 -214 407
Likvida medel
Faliande delkomponenter ingér i likvida medel
Kassa och bank 877523 306 941 1520 041
Korffristiga placeringar, jamstallda med likvida medel 12911486 271192 1461 974
2 168 669 578 133 2982015

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med ulgangspunkien att:

- De kan l4tt omvandlas till kassamedelw
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Redovisnings- och varderingsprinciper
Belopp | TSEK om inget annat anges

Allmén information

NCC Treasury AB med organisationsnummer 556030-7091 &r ett svenskregisterat aktiebolag
med séte i Solna. Adressen till huvudkontorat &r Vallgatan 3, 170 80 Solna. Féretaget &r NCC-
koncernens internbank och ansvarar f6r placering och upplaning av likvida medel samt
radgivning.

Allméanna redovisningsprinciper

NCC Treasury AB (publ) arsredovisningen har uppréttals i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL)

och Réadet f6r finansiell rapporterings rekommendation RFR2 "Redovisning f&r juridiska personer”

vilket innebér att de av EU faststallda Internaticnal Financial Reporting Standards (IFRS) samt

tolkningar utgivna av International Financial Reporting Interpretations Committes (IFRIC) tilldmpas

i sin helhet férutom de undantag och fillagg som regleras | RFR2. Rédet for finansiell rapportering,

har pa grund av skatteskil medgivit undantag fran kravet aft féretag vars dverlathara vardepapper

&r upptagna till handel pa en reglerad marknad (noterade foretag) maste redovisa vissa finansiella
instrument till verkiigt varde. NCC Treasury AB (publ) tillampar undantagsreglerna och har dérmed

avstatt fran att redovisa finansiella instrument till verkligt varde.

Denna rapport &r NCC Treasury AB:s forsta rapport som uppréttas i enlighet med RFR 2. Historisk finansiel|
information har raknats om fran den 1 januari 2011 vilket 4r datum fér évergang till redovisning enligt RFR 2.
Farkiaringar till dvergangen frén tidigare tillimpade redovisningsprinciper till RFR 2 redogdrs for i not 16.

Arsredovisningen har godkants f&r utfardande av styrelsen den 9 april 2013.

Andringar i IFRS som tillimpas fran 2012
Ingen av de &ndringar av IFRS som trétt ikraft frdn och med rdkeskapsaret 2012 kommer att ha
nagon paverkan p& NCC Treasury AB:s finansiella rapportering.

Nya IFRS samt é@ndringar i IFRS som dnnu inte borjat tillimpas

Ett antal nya standarder och &ndringar av tolkningar och befintliga standarder frader ikraft for
rékenskapsar som bérjar efter 1 januari 2012 och har inte tillampats vid upprattandet av NCC
Treasury AB:s finansiella rapporter. Inga av dessa fdrvintas ha ndgon vasentlig inverkan pa
féretagets finansiella rapporter med undantag av de som fdljer nedan:

IFRS 9 "Financial instruments”

IFRS 9 ar den forsta utgivna standarden i det storre projektet att ersétta IAS 39. IFRS 2
bibehaller men férenklar modellen med flera vérderingsgrunder baserat pa tvd priméra
vérderingskategorier: upplupet anskaffningsvérde och verkligt vérde. Klassificering sker utifran
foretagets affdarsmodell samt karaktaristiska egenskaper | de avitalsenliga kassaflédena.
Végledningen i IAS 39 avseende nedskrivningstest pa finansiella tillgangar och
s#kringsredovisning fortsétter att gélla. Foretaget har for avsikt att tillarmpa &ndringarna senast
det rakenskapsdr som bérjar 1 januari 2015 och har &nnu inte utvérderat effekterna.

IFRS 7 "Finansiefla instrument.: Upplysningar"” dndringar rérande upplysningar relaterade fill
netioredovisning av tiligdnger och skulder

Andringen innehéller krav pa nya upplysningar for att underlitta jamforelse mellan féretag som
upprattar sina finansiella rapporter enfigt IFRS i forhallande tiff de féretag som uppréttar sina
finansiella rapporter i enlighet med US GAAP. Foretaget har for avsikt att tillampa &ndringarna
senast det rakenskapsar som borjar 1 januari 2013 och har 4nnu inte utvarderat effekterna.

I1AS 32 “Finansielia instrument: Klassificering” éndring géflande neltoredovisning av tillgéngar
och skulder

Andringen berér den vigledande tillampningen i IAS 32 "Finansiella instrument: Klassificering”
och klargdr nagra av forutsattningama for nettoredovisning av finansiella tillgangar ach
finansiella skulder i balansrakningen. Foretaget har for avsikt att tllampa éndringarna senast det
rakenskapsar som barjar 1 januari 2014 och har &nnu inte ulvérderat effekterna.

Koncernforetag
Med koncernféretag avses de féretag som har NCC AB (publ) som moderbolag\w
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Ranteintikter och rantekostnader

Resultat fran forsaljning av vdrdepapper nettoredovisas i dvriga rénteintskter och liknande intakier
Rantor avseende externa rénte- och valutaswappar nettoredovisas bland évriga réntekostnader.
Rantor avseende ranteswappar och valutaswappar till koncernféretag nettoredovisas bland
ranteintékter fran koncernféretag.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skait. Skatter redovisas i resultatrakningen férutom da
underliggande transaktion redovisas i dvrigt totalresultat varvid tillhtrande skatteffekt redovisas i
avrigt totairesultat. Altuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhdllas for det aktuella aret. Hit
hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan kassa
och bank, kortfristiga placeringar, évriga fordringar samt koncernfordringar, Pa skuldsidan
&terfinns obligations!an, skulder till kreditinstitut samt koncernskulder. En finansiell tillgang
eller finansiell skuld tas upp | balansrékningen nér bolaget blir part fill instrumentets
avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen ndr rétligheterna
i avtalet realiserats eller forfallit. Detsamma géller f6r del av finansiell tillgdng.

En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér forpliktslsen i avialet fullgjorts eller
pé annat s&tt utsléckts. Detsamma géller for del av finansiell skuld.

Virdering av finansiella instrument

Finansiella instrument som &r anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag
for eventuelia nedskrivningar och med hinsyn tagen till upplupna resultateffekter vid
bokslutstilifallet medan finansiella instrument som r omséattningstillgéngar redovisas till det
légsta av anskaffningsvérdet och verkligt vérde.

Kortfristiga placeringar i form av rantebérande vérdepapper véarderas i enlighet med
arsredovisningslagen till det lagsta av anskaffningsvardet och verkligt varde pé balansdagen. Vid
vérderingen har denna princip illampats pa portféljen som helhet. Dalta innebér att orealiserade
farluster har avraknats mot orealiserade vinster, Eventuell dverskjutande forlust redovisas som
finansiell kostnad. Motsvarande vinst redovisas déremot inte.

Derivatinstrument anvands for att sékra riskerna for valutakursférandringar och fér att sékra
exponetingar for ranterisker. Féretaget vérderar derivat till upplupet anskaffningsvérde.
Raniekostnader eller ranteintakter som uppkommit i samband med valutasékring (s4 kallad
terminspremie) har periodiserats under Iéptiden.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassa och bank samt omedelbart tillgéngliga tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga placeringar som |4t kan omvandlas
till kassamedel.

Skulder

Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvérde. Eventuell skillnad mellan erhailet belopp och
terbetalningsbelopp redovisas i resultatrakningen fordelat Gver lAneperioden, med tillampning
av effektivrantemetoden.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omvirderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakningen av finansiella tillgangar och skulder nettoredovisas i finanspettot
under "Réntekostnader och liknande kostnader".

Eget kapital
Koncernbidrag redovisas baserat pa sin ekonomiska innebérd, innebérande att lamnade
koncernbidrag redovisas dver eget kapital, netto efter skatt, med skatteeffekten i

resultatrékningen.

Stillda sikerheter
Féretaget har stallt en obligation pa nomineflt 20 MSEK som sakerhet till NASDAQ OMX for att

bedriva derivathandel.

Kassaflédesanalys
Indirekt metod tillampas vid upprattande av kassaflédesanalys i enlighet med IAS7,
Kassaflédesanalys.

¥
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Kritiska uppskattningar och bedémningar

Aft uppratta rapporter | éverensstdmmelse med RFR 2 kraver oftast anvandning av en del
vikliga uppskattningar for redovisningséndamal. Foretaget &r en internbank vars syfte &r att
ansvara f&r placering och uppléning av likvida medel och déarfor bestar de finansiella
rapporterna framst av finansiella instrument. Da redovisning av dessa finansiella instrument
sker till anskaffningsvarde till skillnad fran verkligt vérde féreligger inga kritiska uppskattningar
och bedémningar som har paverkat foretagets finansiella stalining

Not1 Forsiljnings- och administrationskostnader

Féretaget har inte haft ndgra anstéllda under dret utan personalen har hyrts in fran NCC AB {publ).
Ers#ttning till styrelsen eller verkstéllande direktéren har ef utgatt,

Revisionsarvode till Ohrlings PricewaterhouseCoopers uppgér till 275 (496) TSEK, fr andra uppdrag

19 (22) TSEK.
Not2 Intikter fran Gvriga viirdepapper och fordringar som ar anldggningstillgdngar
2012 2011
Rénteintakter, koncernfbretag 1290 17 053
Not3 Ovriga rinteintikter och liknande intiikter
_____ 2012 2011
Ranteintakter, koncernféretag 445 519 330 487
Ranteintdkter, dvriga 7614 25918
453133 356 405
Not4 Rintekostnader och liknande kostnader
' 2012 2011
Rantekostnader, koncemnféretag -170 254 -195 385
Rantekostnader, Gvriga -124 491 =37 722
Valutakursdifferenser netto (koncernféretag samt Gvrigt) 625 1520
Kreditavgifter 28729 11112
-322 849 -242 699
Not§ Aktuell skatt
2012 2011
Aktuell skatt hanfortig till inkomstskatt - -3
Aktuell skatt hénférlig till koncernbidrag -30 977 -31 035
-30 977 -31038

Not6 Fordringar hos koncernforetag
2012-12-31 2011-12-31 2611-01-01

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan 873720 949 525 1626022
Omklassificeringar -852 805 -799 525 -909 859
Tillkommande fordringar 293 880 723 508 293 845
Arets valutakursdifferenser -3 965 212 -60 483
Bokfart varde vid arets slut 310 540 873720 949 525

Not7 Kortfristiga placeringar
2012-12-31  2011-12-31  2011-01-01

Bokfdrt vérde

Réntebarande vardepapper 83 446 187 609 669 109

Kortfristiga bankdepositioner 1207 700 83 583 792 865
1281 146 271192 1461974

Marknadsvérde ‘

Réntebdrande vardepapper 83 446 187 609 669 109

Kortfristiga bankdepositioner 1207 700 83 583 792 865

17291 146 T271 192 1 461 97@0
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Not8 Obligationslan
2012-12-31  2011-12-31 _ 2011-01-01

Langfristiga

Obligationslan, icke noterade pad NASDAQ OMX Stockholm 1260 970 893 050 540 744

Obligationslan, noterade pa NASDAQ OMX Stockholm 1848542 - -
3108512 893 050 540 744

Korfristiga

Féretagscertifikat 660 085 406 743 -

~ 660065 406 743
Summa obligationslan 3769577 1299 793 540 744

Obligationslanen har en aterstiende 16ptid pa mellan 2 manader och 4 r med en genomsnittlig rénta pa 3,21
(3,19) (4,11) %.

Not9 Skulder till kredifinstitut
2012-12-31 2011-12-31 2011-01-01

Checkrékningskredit

Beviljad kreditlimit 208 855 213 641 241 923
Qutnytjad del -208 855 -213 641 -241 923
Utnyttjat kreditbelopp 7 - - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 797 245 293 17 327 553
Summa skulder till kreditinstitut 797 245 293 917 327 553

Not 10 Langfristiga skulders forfallotid efter balansdagen
Av langfristiga skulder forfaller 400 482 (94 810) {141 409) TSEK senare &n femn ér.
Ovriga langfristiga skutders forfallotider figger mellan 1,5 och 4 &r.

Not 11 Stiillda sakerheter f&r skulder

Foretaget hade per balansdagen ej ndgra stallda sdkerheter for skulder.
Féretagets finansiella engagemang &r sakerstallda genom moderbolagsborgen.

Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

2012-12-31  2011-12-31  2011-01-01
Upplupna finansiella kostnader 45 559 & 7 484 3540
Summa 45 559 7 484 3540

De finansiella kostnaderna bestar huvudsakligen av upplupna réntekostnader.
Not 13 Finansiella instrument och finansiell riskhantering

Finanspolicy

NCG Treasury AB:s uppgift ar att vara hela NCC-koncernens internbank. Genom NCC Treasury
AR hanterar NCC-koncernens affarsomraden och detterbolag sina finansiella risker till
marknadsmassiga priser. Marknadsméassigheten géller sdvai vid 1an, placeringar och
valutaaffarer som vid ren kontoinlaning. En marknadsmassig prisséttning ger affirsomrédena
korrekt underlag for beslutsfattande och &r ett verktyg for att mdjliggdra planering av NCC-
koncermens likvida medel. Den marknadsméssiga prissattringen sékerstélls genom “first refusal”
dvs. att internbanken alltid ska ges méjlighet att offerera ett basta pris.

NCC's finansiella fiéden och tilhdrande risker, rante-, valuta-, ikviditeis-, refinansierings-, och
kreditrisk, koordineras och hanteras av NCC Treasury AB,

Féretaget ska fungera som ett aktivt affarsstod till NCC-koncernen { ovan ndmnda risker och
ansvarar for hur NCC:s samlade upplaning hanteras.

Verksamheten bedrivs inom ramen fér NCC-koncernens finanspolicy.

ij\q
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Avtalsvillkor

NCC-koncernen har en finansiell nyckeltalsrestriktion i form av skuldsétiningsgrad knuten till
den syndikerade kreditfaciliteten som tecknats med en grupp banker om 325 MEUR med en
kvarvarande [8ptid pa cirka fyra &r. NCC-koncernen uppfyller kraven for den finansiella
nyckeltalsrestriktionen.

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk definieras som risken att NCG Treasury AB inte ska kunna erhélla
finansiering vid en given tidpunkt eller att kreditgivarna ska fa svarigheter att infria sina
utfastelser s3 att féretagets ataganden gentemot koncernftretagen inte kan infrias.
Foretaget efterstravar en riskspridning mellan olika finansieringskallor (marknads-
finansleringsprogram, banklan och andra laneformer) for att trygga NCG-koncernens
langsiktiga forstrjning av Ianat kapital. NCC-koncernens policy for refinansieringsrisk &r att
laneportfdljen ska ha en férfallostruktur som minimerar koncernens exponering ur
parspektivet refinansieringsrisk. Skuldportféljens forfall ska vara spridd dver tiden.

Per arsskiftet uppgick NCC Treasury AB:s rintebérande bruttoskuld till 15072 (11 378) (11 648)
MSEK, varay extern 4 526 (1 569) (837) MSEK och intern 10 546 (2 809) (10 811) MSEK. NCC
Treasury AB:s kapitalbindning pa bruttoskulden uppgick till 12 (8) (6} manader per 31 december
2012, varav externa 34 (35) (26) manader samt kancernféretag 3 (4) {4) ménader.

NCC Treasury AB har upprétiat féljande investorrelaterade marknadsfinansieringsprogram:

Marknadsfinansieringsprogram

Utnyttjat
Ram Nom MSEK

Commercial paper (CP) program i Finland 300 MEUR
Commercial paper (CP) program i Sverige 4 000 MSEK 680
Medium Temn Note (MTN) i Sverige* 5 000 MSEK 3111
TOTAL 3™

*varav noterade pa NASDAQ OMX Stockholm nominelit 1 850 MSEK,

Likviditetsrisker
Fér att erhalia god flexibilitet och kostnadseffektivitet samt sékerstalla NCC-koncernens framtida

finansieringsbehov har foretagets betalningsberedskap koncentrerats till bindande kreditloften.
NCC:s finanspolicy anger att NCC-koncernens betalningsberedskap ska uppga till minst

7 procent av koncernens arsomséttning, varav minst & procent ska bestd av outnytijade

bindande kreditiéften. Betalningsberedskapen definieras som koncernens likvida medel,
kortfristiga placeringar och outnyttjade bindande kreditfaciliteter minskat med férfallande
marknadsfinansieringsprogram som har en kvarvarande 16ptid kortare &n tre méanader.

Volymen outnytijade bindande kreditisften uppgick vid arsskiftet lill 3,8 (3,5) {3,5) Mdr SEK med en
aterstdende genomsnittlig loptid pa 3,6 (1,5) (2,3} ér.

Tillgéngliga likvida medel placeras | bank eller rAntebérande instrument med god kreditvérdighet
och likvid andrahandsmarknad, NCC Treasury AB har under 2012 sakerstallt att NCC-koncernens
betalningsberedskap uppgétt till minst 7 procent (varav minst 5 procent bestod av

outnyttjade bindande kreditléften) av NCC-koncernens arsomséttning enligt koncernens policy.

Loptidsanalys (belopp inklusive rinta)

Nedanstaende tabell visar NCC Treasury AB:s finansiella skulder (inklusive rantebetalningar) samt netioreglerade
derivat som utgdr finansiella skulder. Interna rénteswappar utgér en finansiell tillgéng och &r inte medtagna i tabellen.
Finansiella instrument med rérlig ranta har berdiknats med den rénta som forelag pé

balansdagen. Belopp i uttandsk valuta har omréknats till SEK med balansdagens kurs. Beloppen i tabellen

ar de avialsenliga, odiskonterade kassaflGdena.

2012-12-31, | MSEK Totalt <3man 3 man-14r 1-3 &r 3-5 &r >5 ar
Externa rantebarande skuider 4 991 410 399 1979 1861 342
Interna rantebérande skulder 10638 8 740 1572 127 120 79
Externa réanteswappar 75 2 15 32 26

Totalt 16 704 9152 1986 2138 2007 421
2011-12-31, i MSEK Totalt <3méan 3man-14r 1-3 &r 3-5 &r >5 4r
‘Externa rantebarande skulder 1724 420 Kle) 517 757

Interna réntebarande skulder 9938 6334 3281 114 108 102
Externa ranteswappar 48 4 6 17 18 4

Totalt ' 11712 6758 337 648 883 106“;(\
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2011-01-01, i MSEK Totalt <3man 3 man-1ar 1-3 &r 3-5 &r >5 ar
Externa rantebarande skulder 1639 10 26 571 1032

Interna rantebédrande skulder 10 896 9221 1287 118 112 157
Externa ranteswappar 79 7 13 24 20 15
Totalt 12 614 9238 1326 714 1164 172

Nedanstiende tabsll visar foretagets bruttoreglerade derivat. Beloppen i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflddena.

2012-12-31, i MSEK Totalt <3man 3 man-14ar 1-3ar 3-5&r >5 ar
Externa valutaterminer
- utfléde -7 883 -6 951 -859 -73
- inflode 7 861 6 965 824 72
Externa cross-currency swappar
- utfldde -142 -1 -5 -52 -84
- Inflode 120 i 41 78
Interna vatutaterminer
- utfléde -1 793 -1 441 -280 -72
- inflode 1785 1430 282 73
Nettofléde fran bruttoreglerade
instrument 52 2 -37 A1 6
2011-12-31, I MSEK Totall <3méan 3 man-14r 1-3 ar 3-54r  >bar
Externa valutaterminer
- utfléde -8 451 -7 577 -855 -19
- inflode 8 529 7 651 B59 19
Externa cross-curfency swappar
- utfiéde
- inflbde
Interna valutaterminer
- utfléde -2 188 -1 802 -367 -19
- infléde 2156 1770 367 19
Nettofléde fran bruttoreglerade
instrument 46 42 4 0
2011-01-01, 1 MSEK Totalt <3mén 3 mén-1ar 1-3 &r 3-5ar >5 r
Externa valutaterriner
- utfidde -7 408 -7 196 -198 -15
- -inflade 7 460 7 242 203 15
Externa cross-currency swappar
- utfldde
- inflode
Interna valutaterminer
- utfiéde -1 908 -1 628 -264 -16
- inflode 1882 1 606 261 15
!dettofléde fran bruttoreglerade 25 24 2 1
instrument

Rénterisker
Ranterisk utgdr risken fér att féréndringar | marknadsréntor paverkar NCC Treasury ABs

kassafléden eller det verkliga vérdet pa finansiella tillgéngar och skulder negativt. Féretagets
finansieringskalior utgérs i huvudsak av kassaftode frén den operativa verksamheten i NCC-
koncernen samt upplaning. Upplaningen som &r rdntebérande medfér att NCC-koncemen
exponeras for ranterlsk. Féretagets uppdrag &r att sakerstélla att NCC:s policy for ranterisk
uppfylls, dvs att den végda genomsnittliga aterstaende rantebindningen for skuldportfalien, nar
exponeringen reducerats med rantebindningen for likvida medel, i normalfallet ska vara 12
manader med ett avvikelsemandat pé +/- 6 manader samt att skuldporifiijens
ranteomsattningsstruktur ska vara spridd éver fiden. | de fall tillgénglig uppléningsform
rantemasslgt inte motsvarar Gnskvard struktur pa laneportféljen anvénds i huvudsak
ranteswappar for att anpassa strukturen. Utestdende ranteswappar till koncemféretag uppgick till
nominelit 301 {313) (760) MSEK samt fill dvriga nominellt 1 401 (973) {1 672) MSEK. NCC
Treasury AB fullgjorde uppdraget under 2012,

Per arsskiftat uppgick NCC Treasury AB:s réantebérande bruttoskuld till 15 072 (11 378) (11 648)
MSEK, varav extern 4 526 (1 589) {837) MSEK och intern 10 546 (2 809) (10 811) MSEK. Den
genomsnittliga rantebindningstiden pa bruttoskulden var € (4} (4) maénader, varav intern 1 (2) (1)
och extern 15 (15) (47} ménadeé.o

Sy
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En genersll hijning respektive sénkning av réntenivan med en procentenhet skulle medféra en
férandring av NCC Treasury AB:s resultat efter skatt pa arsbasis med -/+6 {-/+ 10} (-/+1) MSEK.

Valutarisker

Valutarisk utgér risken att férandringar i valutakursen negativt paverkar foretagets
resultatrikning, balansrakning och kassaftden. NCC-koncernens affirsomraden ansvarar for att
transaktionsexponeringen elimineras s snart den 4r kénd. Koncernféretagen ska anlita NCC
Treasury AB fér att géra valutasékringar som dérefter genomfor externa sakringar som identiskt
speglar de interna valutaterminerna. Féretaget hade per balansdagen utestaende netto sélda
valutaterminer till koncernféretag pa nominelit 475 (137) (183) MSEK samt utestdende netto
kopta valutaterminer till dvriga p& nominellt 475 (137) (183) MSEK.

Koncernftretagens valutasékringar av omrékningsexponering sker genom NCG Treasury AB.
Utestdende sakringspositioner | NCC Treasury AB &r lan och valutaterminskontrakt. Det
redovisade virdet pd externa |1an samt valutaterminer (inklusive underliggande kapitalbelopp)
som anvénts som sakringsinstrument per 31 december var 1 374 {1 454) (1 175) MSEK, varav
I&n 517 (0) (0} MSEK och salda valutaterminer 857 (1 454) (1 175) MSEK. Motsvarande interna
poster var per 31 december 1 374 (1 454} (1 175) MSEK, varav utfdning 171 (27) (27) MSEK
samt kopla valutaterminer 1 203 {1 427) (1 148) MSEK.

NCC Treasury AB:s externa finansiering sker tilt stor det i SEK och EUR cch Gverférs sedan till
koncernfbretagen iform av utléning i lokal valuta. Den valutarisk som dérigenom uppkommer
hanteras med valutaswappar samt cross-currency swappar. Utestaende netto sélda
finansieringsvalutaswappar samt cross-currencyswappar uppgick nominelit till 5 146 (3 110) (2
895) MSEK,.

NCC Treasury AB ska inte ta nigra valutarisker men har en valutarisklimit som innebér att
furetagets resultat maximalt far forsdmras med ~10 MSEX vid en valutakursférandring pa §
procant.

Per 31 december skulle en férandring av valutakurserna med 5 procent medféra en férsémring
av NCC Treasury AB:s resultat med -0,8 (-0,7) (1,4} MSEK.

Kreditrisker/motpartsrisker
NCC:s placeringsreglemente fér finansiella kreditrisker revideras kontinuerligt och karaktériseras

av forsiktighet. Transaktioner sker endast med kreditvéirdiga motparter med lagst rating A-
(Standard & Poor's) eller motsvarande internationell rating. ISDAs (Infernational Swaps and
Derivatives Association) ramavtal om netining med alla motparter avseende derivathandel
anvinds. | placeringsreglementet anges maximal kreditexponering samt 15ptid fdr olika externa
motparter.

Motparisrisken avseende externa derivat, berdknad som nettofordran per motpart, uppgick till
105 (171) {140) MSEK vid utgangen av 2012, Nettofordran per motpart beréiknas enligt
maknadsvéarderingsmetoden (FFFS2007:1). Beraknad bruttoexponering for motpartsrisker
aveende axtern kassa och bank samt kortfristiga placeringar uppgick till 2 169 (578) (2 982)
MSEK.

Utlaning till koncernféretag bedéms inte utgora nagon kreditrisk for NCC Treasury AB.

NCC Treasury AE har inga férfallna fordringar mot koncernféretag. Foretaget har inte satt av
nagra reserver for osékra fordringar da inga fordringar har beddmts vara osékra fordringar.

Not 14 Redovisat och verkiigt virde

Per den 31 december 2012 uppgick det verkliga vérdet pa externa rénteswappar till -68 (-40) (-
36) MSEK, medan det redovisade vardet uppgick till -6 (-2) {-3) MSEK. Verkligt varde pé interna
ranteswappar uppgick fill 47 (41) (32) MSEK samt det redovisade vérdet uppgick till 0 (0} (1)
MSEK,

Per den 31 december 2012 uppgick det totala verkliga vérdset pa externa sékringar med valuta-
samt cross-currency swappar till -5 (75) (50) MSEK samt det redovisade vardet fill -6 (77) (50)
MSEK. Verkligt vérde pa interna valutaterminer uppgick tifl -10 {-28) (-25) MSEK samt det
redovisade vérdet uppgick till -10 (-30) (-25) MSEK.

Verkligt varde pa kortfristiga placeringar uppgick till 1 291 (271) (1 462) MSEK samt det
redovisade vardet var 1 281 (271) (1 462) MSEK per 31 december 2012,

Avseende 6vriga finansiella instrument éverensstémmer verkligt varde med det redovisade
vérdet.

Not 15 Hindelser efter balansdagen
inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen,
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Not 16 Gvergang av redovisningsprinciper

Arsredovisningen f&r 2012 #r den férsta finansielta rapporten NCC Treasury AB uppréttar i
enlighet med RFR 2. Datum fér dvergang till RFR 2 &r den 1 januari 2011. Féretaget har
tidigare uppréttat drsredovisningen i enlighet med Arsredovisningslagen samt uttalanden och
allménna rad fran Bokféringsndmnden, Overgangen till RFR 2 har gjorts i enlighet med IAS 8
"Redovisningsprinciper, &ndringar i uppskattningar och bedémningar®, vilkket innebar att
jamforelsetalen fér 2011 har réknats om, Huvudregeln &r att tillampliga IFRS- och 1AS
standarder somn tratt i kraft och godkénts av EU ska tillampas med retroaktiv verkan. F&r NCC
Treasury AB har dvergangen till RFR 2 inte haft nagon effekt pa féretagets resuitat, balans eller
kassafldde, varken vid évergangen 2011-01-01 eller jdmforelsedret 2011. Ddremot har
gvergangen paverkat omfatiningen av upplysningar | arsredovisningen.
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Revisionsberittelse

Till Arsstimman 1 NCC Treasury AB, org.nr 556030-7091

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av drsredovisningen for NCC Treasury AB
for &r 2012.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar for
drsredovisningen

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppriitta en &rsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
irsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direkttren beddmer ar nédvindig for att
uppritta en &rsredovisning som inte innehéller viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd cegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

VArt ansvar ir att uttala oss om &rsredovisningen pi grundval av
vér revision. Vi har utfirt revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriiver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig s&kerhet att &rsredovisningen
inte innehller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhdmta
revisionshevis om belopp och annan information i
#rsredovisningen. Revisorn valjer vilka &tgfirder som ska utftras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i frsredovisningen, vare sig dessa beror pi
oegentligheter eller p fel. Vid denna riskbedtmning bealktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprittar drsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgirder som &r
#indamAlsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att giiva eit uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvirdering av
indamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvéints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utviirdering av den
dvergripande presentationen i &rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh#mtat r tillrickliga och
indamélsenliga som grund fir vira uttalanden.

Uttalanden

Enligt vAr uppfatining har &rsredovisningen upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av NCC Treasury AB:s finansiella stillning per den
31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for dret enligt Arsredovisningslagen. Forvaliningsheriittelsen ir
foérenlig med Arsredovisningens vriga delar.,

Vi tillstyrker Qiirfor att Srsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
torfattningar

Uttiver vir revision av rsredovisningen har vi dven utfort en
revision av fBrslaget tilt dispositioner betréiffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstiillande direktdrens
forvaltning for NCC Treasury AB for fr 2012,

Styrelsens och verkstdilande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ér styrelsen och
verkstillande direktiren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagstagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om fiirslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller fGrlust och om
forvaltningen pd grundval av vr revision. Vi har uifét revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag Hli
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fr virt uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver vér
revision av irsredovisningen granskat visentliga beshut, tgérder
och férhilanden i bolaget for att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktfren &r
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har #iven granskat om nfgon
styrelseledamot eller verkstiillande direkttren p4 annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen cller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhiimtat #r tillrickliga och
andamdlsenliga som grund {or vira uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstiimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for riikenskapséret.

Stockholm den g april 2013

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Aulktoriserad revisor



